é.umbre Sonami 2026:

Inversion record y el
desafio de la oferta de cobre

En paralelo al plenario, Cochilco expuso su cartera de inversiones y empresas
productoras anunciaron nuevos proyectos, mientras CRU Group advirtio sobre una
futura brecha en la oferta de cobre. Por Horacio Acufia

Presidente José Antonio Kast, los anuncios del bimi-

nistro Daniel Mas para el sector y el panel plenario
con ministros y autoridades de mineria de paises america-
nos-, la Cumbre de la Mineria Sonami 2026 continud con
sus sesiones paralelas.
Divididas en dos bloques, se realizaron siete de estas ins-
tancias, en las que los méas de 1.300 participantes asistie-
ron a ponencias y paneles sobre las distintas realidades y
escalas productivas del sector minero.

T ras la apertura del evento —con la intervencién del
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Dos de las sesiones concentraron la mayor cantidad de
cifras y anuncios de inversion: “Nuevas inversiones para
el futuro de la mineria” y "Minerales criticos: mercados
globales y perspectivas para América Latinay Chile”

NUEVOS PROYECTOS POR US$21.240 MILLONES

En la primera, la vicepresidenta ejecutiva (s] de Cochil-
co, Claudia Rodriguez, presenté el catastro de la cartera
de inversién minera 2025-2034: US$104.549 millones, el
monto mas alto registrado en mas de una década, con el
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cobrey laregion de Antofagasta como
ejes. Detallé que el 41% corresponde
a proyectos base, con alta certeza
de ejecucion; un 40% son proyectos
potenciales, sujetos a incertidumbre
técnica, ambiental o financiera; y el
19% restante corresponde a inicia-
tivas probables o posibles. Por tipo,
el 81% de la inversion es reposicién y
expansion de faenas existentes, fren-
te a solo 19% de proyectos nuevos.
Ya se han materializado US$11.503
millones y el grueso del desem-
bolso se concentrard entre 2030 y
2034. En lo que va de 2026 han in-
gresado al SEIA diez proyectos por
US$21.240 millones -entre ellos El
Abra (US$7.500 millones) y la nueva
concentradora de Escondida-, aun-
que ninguno cuenta aun con decision
de inversion; si la tomdé BHP en junio,
para dos proyectos de Spence.

“Una parte importante de la car-
tera todavia no se materializa y su
desembolso va a depender de que
se despejen permisos, ingenieria y
financiamiento. Por eso las condi-
ciones regulatorias son tan determi-
nantes”, afirmd Rodriguez.

A continuacion, ejecutivos de com-
panfas productoras dieron cuenta
del estado de avance de importantes
proyectos de su portafolio de inver-
siones.

El CEO de Minera Sierra Gorda SCM,
Marcelo Bustos, repasé la historia del
yacimiento de baja ley que la com-
pafnia —joint venture entre KGHM vy
South32- opera en Antofagasta des-
de 2014, hoy, 11° productor de cobre
del pais con un costo C1 de US$0,86
la libra. “Si bien Dios nos regald un
yacimiento de baja ley, también nos
regald sus productos”, dijo, antes
de anunciar una inversion cercana a
US$900 millones para una cuarta li-
nea de molienda que permitird subir
de 135.000 a 165.000 toneladas por
dia desde 2027.

De igual modo, el vicepresidente
senior de Crecimiento Estratégico
de Kinross, Max Combes, presento
Lobo-Marte, proyecto aurifero en el
salar de Maricunga, Atacama, retira-
do en 2014 y redisefado desde 2018.
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Contempla un Capex de US$1.800
millones, 35.000 toneladas diarias
y 4,6 millones de onzas de oro, con
operacion proyectada para 2032.
Elvicepresidentey lider regional para
América Latina de Albemarle, Se-
bastidn Carmona, anuncié US$3.100
millones para el primer proyecto de
extraccion directa de litio (DLE) de
la compafia en el Salar de Atacama,
con recuperaciones de litio de 95%-
96% y reutilizacion de hasta 85% del
agua del proceso.

Asimismo, el vicepresidente de In-
fraestructura de Lundin Mining,
Eduardo Flores, presentd Vicuha -
joint venture 50/50 con BHP en San
Juan, Argentina-, que junto a las ope-
raciones de la compania en Atacama
busca situarla entre los diez mayores
productores de cobre y oro del mun-
do, con costo de caja negativo en sus
primeros 25 anos. La infraestructura
regional —puertos, desaladoras y dis-
tribucion eléctrica-, advirtio, deberd
crecer entre cuatro y siete veces.

El gerente de Medio Ambiente de
Novandino Litio -sociedad de SQM y
Codelco que opera el Salar de Ataca-
ma hasta 2060-, Julio Garcia, descri-
bié Salar Futuro: US$3.000 millones,
hoy en evaluaciéon ambiental, con
50% menos extraccién de agua conti-

E—

“Una parte importante
de la cartera todavia
no se materializa
y su desembolso
va a depender de
que se despejen
permisos, ingenieria
y financiamiento. Por
eso las condiciones
regulatorias son tan
determinantes”, afirmo
la vicepresidenta
ejecutiva (s) de Cochilco,
Claudia Rodriguez.

& "Chile es un pais bendito respecto al cobre”, sefialé el vicepresidente para Norteamérica de
Metales Base y Baterias de CRU Group, Frank Nikolic.

SEPTIEMBRE 2026 | 23

08-09-26 14:42 ‘ ‘

Foto: Sonami



Foto: Sonami

Ty m:—.'_-— s _an &R o 4_‘- _r i;'iujtlfi"‘lf" J el T

[

# En el segmento sobre nuevas inversiones, distintas empresas dieron cuenta de los avances de

sus principales proyectos.

e ee——
“Nunca hay que
olvidarse de que

el cobre es ciclico”,
adyvirtio el vicepresidente
de Desarrollo de
Negocios e Innovacion
de Antofagasta Minerals,
Héctor Flores.
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nental y la meta de cero uso de agua
continental al quinto ano.

Por su parte, el Study Manager de la
nueva fundicién de Glencore, Alvaro
Baeza, situd a Sudamérica como eje
de la meta corporativa de 1,6 millo-
nes de toneladas de cobre en 2035,
citando El Pachén y Coroccohuay-
co, en Argentina y Perd, respecti-
vamente. En Chile vinculé la nueva
fundicion que negocia con Codelco
-1,5 millones de TMS al afio- con la
dependencia de China y el déficit de
acido sulfurico del pais.

Cerrd el bloque el vicepresidente de
Desarrollo de Negocios e Innovacion
de Antofagasta Minerals, Héctor Flo-
res, quien calificd el actual precio del
cobre como un momento atractivo
para la industria, aunque advirtio:
“Nunca hay que olvidarse de que el co-
bre es ciclico”. La compania, que pro-
ducfa 50.000 toneladas en los 90 con
Michilla, hoy llega a cerca de 700.000;
destacé Nueva Centinela -con la cons-
truccion de una segunda concentrado-
ra de 95.000 t/dfa, US$4.400 millones,
operativa en 2027- y la extension de
Zaldivar con aguas tratadas de Antofa-
gasta hasta 2051,

CENTROS DE DATOS

Y SUMINISTRO CRITICO

En la sesion sobre minerales criticos,
el director del Centro de Estudios In-
ternacionales UC, Jorge Sahd, sostu-
vo que la seguridad de suministro se

ha convertido en politica de Estado y
que cerca del 80% de los paises de
la OCDE ya aplica mecanismos de
revision a la inversién extranjera,
un debate que también se instala en
Chile. Cité un ranking de The Eco-
nomist Intelligence Unit que ubica
a Chile, Argentina, Brasil, México y
Perd, en ese orden, como los mejor
posicionados de la region, y relevd
la Estrategia Nacional de Minera-
les Criticos de Chile y el informe del
Foro Econémico Mundial “Advancing
Latin America’s Critical Minerals Po-
tential”, que identifica varias tareas
pendientes en infraestructura y fi-
nanciamiento. “Los minerales estan
bajo nuestros pies, pero el desafio ya
estd sobre la mesa”, cerro.

En el mismo segmento, el vicepresi-
dente para Norteamérica de Metales
Base y Baterias de CRU Group, Frank
Nikolic, proyecté una brecha de 7,5
millones de toneladas de cobre ha-
cia 2035, frente a un ritmo histérico
de 574.000 toneladas anuales incor-
poradas entre 2017 y 2024. Segun su
presentacion, Chile concentra el 20%
del pipeline global de proyectos de
cobre no comprometidos -la mayor
proporcion de cualquier pais-, segui-
do en la region por Perdy Argentina.
Advirtié que, de no responder la ofer-
ta, el mercado sustituird cobre por
aluminio, cuya relacién de precios
ronda hoy las cuatro veces. También
citd la inversion de centros de datos
de IA —del orden de varios billones de
délares en cinco afos- como nuevo
competidor por cobre, y mencioné
que las baterias de sodio emergen
como alternativa mas barata para al-
macenamiento estacionario, no para
vehiculos eléctricos.

Entre las demas sesiones paralelas,
autoridades regionales y SAM abor-
daron los desafios territoriales de la
mineria; entidades financieras y or-
ganismos como IFC y BID discutieron
el financiamiento de la mediana mi-
nerfa; y asimismo se trataron la inte-
ligencia artificial aplicada a la peque-
fia mineria, los permisos sectoriales
y ambientales, y la incorporacion de
nuevas generaciones a la industria.

08-09-26 14:42 ‘ ‘



