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SIGUE
dumbre mayor que el habitual, destacando
el resurgimiento de los riesgos asociados al
conflicto en Medio Oriente.
Este jueves la presidenta de la Reserva

Federal de Cleveland, Beth Hammack, ma-
nifestó la necesidad de subir las tasas de in-

terés en Estados Unidos, al sostener que los
datos recientes de inflación muestran que
el banco central sigue demasiado lejos de
su objetivo.

Las declaraciones se producen luego que
el miércoles la Oficina de Análisis Econó-
mico (BEA, por su sigla en inglés) revelara
que el índice de precios del gasto en con-
sumo personal (PCE) excluyendo alimentos
y energía, la medida de inflación que sigue
de cerca la Reserva Federal, subió 3,3% en
los doce meses terminados en julio, el mis-
mo registro informado para junio.

Según Hugo Osorio, el impacto de la gue-
rra "se ha sentido principalmente a través
de más presión inflacionaria, lo que ha
afectado a las expectativas de tasa Fed y
con eso se han visto arrastradas las tasas de
mercado".

La próxima reunión de la Fed se realizará
entre el 15 y el 16 de septiembre y las expec-
tativas de los analistas siguen apuntando a
una nueva mantención, aunque "más incli-
nada" a subir los tipos, considerando que
"la guerra marcó un punto de inflexión",
dice Osorio.

Los niveles de inflación han empujado
las tasas de los bonos del Tesoro de EEUU.
A mediados de agosto, el rendimiento del
bono del a 30 años alcanzó un rendimiento
de 5,285%, un récord no visto en 19 años,
mientras que la deuda a 10 años cotiza en
4,677%, muy por sobre los 3,962% del re-
gistrados previo al inicio del conflicto.

Los precios llevaron a que el Tesoro de
EEUU. anunciará que duplicó el tamaño de
sus recompras de bonos desde US$2.000
millones hasta US$4.000 millones por
operación para los papeles de 10-20 años
y 20-30 años, con el fin de "brindar mayor
liquidez en los sectores nominales a largo
plazo".

EL DÓLAR
Al cierre de esta edición el dólar cotizaba

en $926, lo que implica un alza de 2,29%, o
de $22,35 respecto del cierre del 2025.
Lo cierto, es que la divisa no ha logrado

bajar de los $900 y se mantiene cerca del
peak de $948,5 del 24 de julio, a pesar de
los niveles récord del cobre: en la Bolsa
de Metales de Londres cotiza en US$6,57
por libra, y el precio promedio del año
está en US$6,028, un alza interanual de
39,86%.

Agustín Vargas, Analista de Mercado de
Capitaria, explica que el dólar observado,
que marcó un mínimo anual de $854,3 el
9 de febrero, escaló hasta $931,6 a fines
de marzo, un alza de cerca de 9% en mes
y medio, y las bencinas subieron 25,3% en
un solo mes en abril.

"Seis meses después, el dólar sigue ce-
rrando prácticamente en el mismo nivel
que ese peak de guerra (sobre $920, la últi-

ma sesión), pese a que el cobre no ha dejado
de subir y opera en máximos históricos so-
bre US$6,7 la libra. Esa desconexión entre
un commodity de exportación en récord y
un peso que no logra apreciarse confirma
que el factor bélico sigue dominando por
sobre los fundamentos locales", señala el
analista.

Pero la depreciación del peso no ha sido
solo un fenómeno local. Según Ignacio Mie-
res, "el aumento de la demanda por liqui-
dez en dólares ( en el mundo) ha generado
presión sobre varias monedas emergentes,
destacándose la debilidad de la lira turca, la

rupia india y la rupia indonesia, al tiempo
que el yen japonés también ha sufrido una
depreciación significativa".

En XTB apuntan para fin de año a un ran-
go de $950-$960.

LAS ACCIONES
El Ipsa cerró este jueves en 22.470,75 pun-

tos y sube 5,45% desde el 27 de febrero, a
pesar de que llegó a caer 6,56% respecto del
día previo al conflicto cuando tocó un piso
de 10.163,75 puntos.

Sin embargo, su desempeño se encuen-
tra por debajo del S&P500, que desde el
inicio de la guerra salta 12,3%. Y es que las
principales bolsas del mundo se han visto
fuertemente influidas por la temporada
de entrega de resultados de empresas y las
expectativas respecto de la Inteligencia Ar-
tificial.

Jaime La Paz, analista de mercados de
Zesty, indica que, mientras los resultados
sigan demostrando que todo el gasto en IA
se está transformando en demanda y bene-
ficios reales, "el panorama para las accio-
nes estadounidenses sigue siendo bastante
bueno, incluso con la guerra en Irán y la
inflación dando vueltas".
"Nvidia volvió a confirmarlo el miérco-

les con ingresos de US$96.200 millones,
un crecimiento de 106%, y una proyección
de US$108.000 millones para el próximo
trimestre, nuevamente sobre lo esperado.
China sí podría empezar a pesar más, tan-
to por nuevas restricciones de EEUU como
por el avance de chips locales y la presión
de Pekín por depender menos de Nvidia,
aunque hasta ahora la demanda del resto
del mundo ha compensado ese riesgo".

Por ello, plantea que "mientras Nvidia y
las demás compañías ligadas a IA sigan su-
perando expectativas, veo espacio para que
la tendencia alcista continúe, aunque pro-
bablemente con movimientos más selecti-
vos y algunas correcciones en el camino".
Muestra de la demanda por la IA es que,

a pesar del conflicto en Medio Oriente, a
mediados de junio SpaceX concretó la ma-
yor apertura a bolsa en la historia con un
precio de colocación de US$135 por acción,
recaudando US$74.999,9 millones.

Y el apetito del mercado podría volver a
ponerse a prueba en los próximos meses,
pues se espera que en estos días Anthropic,
creador de Claude, presente la documenta-

ción al regulador de EEUU para concretar
su apertura a bolsa.@
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Presidente Kast resalta la
necesidad de aprovechar
el alto precio del cobre y
otros minerales
"Es una tremenda oportunidad que tenemos ahí y
tenemos que ver cómo la aprovechamos y deja atrás
esos discursos de que Chile es solo extractivista", dijo
el Presidente Kast en el contexto del alto precio que
registran los minerales.

EMILIANO CARRIZO
-El presidente José Antonio Kast resaltó
la agenda para avanzar con los proyectos
de inversión, especialmente de la mine-
ría, y la necesidad de aprovechar los altos
precios que registran los minerales, es-
pecialmente el cobre -la principal expor-
tación de Chile -.

"El precio que hoy día tienen los mine-
rales es increíble, en cobre, litio, oro, pla-
ta y hierro ( ... ) Es una tremenda oportu-
nidad que tenemos ahí y tenemos que ver
cómo la aprovechamos y deja atrás esos
discursos de que Chile es solo extracti-
vista", dijo el mandatario en un evento
de la Sociedad Nacional de Minería (So-
nami).

En esa línea, el presidente Kast resaltó
la necesidad de usar más "tecnología" en
el rubro y "más capital humano".
El mandatario también comentó que

Chile puede exportar conocimiento mi-
nero y ofrecer la infraestructura portua-
ria a los países vecinos para exportar mi-
nerales.

El precio del cobre, que alcanzó máxi-
mos históricos la semana pasada, se ha
impulsado por motivo de su demanda
para actividades como la transición ener-
gética y el desarrollo de la inteligencia ar-
tificial (IA) junto con los centros de datos.
En ese contexto, el mandatario comentó

que "tenemos el agua, tenemos los mine-
rales, tenemos infraestructura y tenemos

un país maravilloso que se ha ido orde-

nando y enfocando en las cosas que son
importantes".

De esta forma, el presidente Kast resaltó
la necesidad de acelerar la implementa-
ción de la "Estrategia Nacional de Desa-
linización" promulgada este año y valoró
los efectos que proyecta en la tramitación
de los proyectos de inversión por la pues-
ta en marcha de la megarreforma.
"Va a reducir la tramitación de todos

los proyectos entre un 30% y en algunos
casos hasta un 70% de los tiempos que se
tomaba", comentó.

El ministro también resaltó las veces
que ha sesionado el Comité de Ministros
durante este año. "Ya ha sesionado once
veces y el lunes se sesiona por duodéci-
ma vez", dijo.

El Presidente también destacó que el
Ejecutivo no optó por la privatización de
Codelco, un debate que nació tras los di-
chos del presidente del Partido Republi-
cano, Arturo Squella.

"Para nosotros Codelco sí es una em-
presa importante, pero hay que ordenar
la casa como en todas partes. Estamos
ordenando la casa en las distintas áreas,
porque esto no es responsabilidad de un
gobierno ( ... ) Es una responsabilidad que
se viene alargando desde mucho tiempo
y nosotros queremos enfrentarlo. ¿ Va
a ser difícil? Sí. ¿ Van a haber situacio-
nes complejas que nos van a incomodar
amuchos? Sí", comentó.®
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