El giro a favor de Trump en elecciones eleva délar sobre $935 en Chile

Expertos EI'I:-HI‘I la crisis de seguridad: -
Anuncios confusos,

tardios y sin estrategia

® P. Carvacho, P. Green, T. Duval, C, Sancho y G. Yussel! evaluan desempeno de los
politicos y del Ejecutivo: anuncios no apuntan al problema de gestion del Estado,

& Presidente cancela viaje a JJ.00, de Paris, y crece presién para no ir a Emiratos Arabes.

& PS apoya la intervencion de militares, pero exministro Delgado reconoce dificultades.
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Aumentan los cuestionamientos por el posible negocio
Expertos: “Ni la compra de
Quebrada Blanca impulsaria la
produccion de Codelco este ano”

Adauisicion ded activa de
Enami, sola impulsaria un
2% 108 nimeros o A
firma liderada por
bixcimo Pacheco.

Pero podria ser la lapsda
para la endeudada
Empresa Nacional de
klenerin
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“Yo veo muy dificil
que este ano
Codelco aumente

su produccion”,
Sergio Jarpa. Voces
Mineras.

“Son conversaciones
entre dos empresas
del Estado gue se ha

hecho secretismo”,
Jorge Riesco, presidente de
Scnami.

l':‘pl'lllr.

Con datos en mano, ¢l exjefe de es
tudios de Sonami calcula que incluso si
sesumara la produccion del nuevo yaci-
niento de Codeleo, Rajo Inca, tampoco
la produccion seria mayor que el afio pa-
sado, tal comao se habia comprometido.

‘Estimo que esn empresa ostatal ce

un plan estratégico para el futuro de
Enami por lo que el riesgo que ocl-
rra lo mismo que ya paso con la ven-
ta de Ventanas es muy alto, es decir,
se trataria solamente de postergar la
crisis de la empresa”, remarca.
Alvaro Merino coincide en gue la
participacion del 10% gue posee
Enami en Quebrada Blanca es el
principal activo de esa empresa es-
tatal. En los Estados Financieras
esla registrada por un monto de
LJS$324 millones; no obstante, hay
que considerar el valor presente de
los flujos futuros de dicha inversion,
lo que naturalmente es un monto

rrard el 2024 con un nivel de produc-
cion similar al de 2023, que alcanzd
L324.000 toneladas”, puntualiza Meri
nao,

El encargado del drea de Andlisis
de la Industria Minera de Plusmining,
Andrés Gonzilez, recuerda que Codel-
co se encuentra con problemas no me-
nores para el desarrollo de sus proyec-
tos estructurales, los cuales han tenido
retrasos y sobrecostos significativos, lo
cual ya tiene impacte en la produccion,

“En efecto, en 2023 la produecidn
propia de Codelco alcanzd su menor
nivel en 25 afos. Lamentablemente,
para 2024 no vemos una mejora”
cuenta el especialista,

LAporta el negocio a Enami?

De resultar la compra, los analistas
levantan una serie de alertas, puntual-
mente con Enami y la utilizacion de los
recursos provenientes del negocio. Los
reparos estan en el aire.

"Si es para pagar deudas v resolver
sus problemas de caja, creo que se po
dria pensar en una solucion mas inte-
gral que simplemente vender un activo
gue genera enormes flujos de caja
constantes. Si es para finalmente hacer
uni fundicidn, surge la pregunta de la
conveniencia financiera de este nego-
cio frente a uno que vi sabemos que da
frutos”, dice Andrés Gonzilez de Plus-
minning.

De acuerdo a estadisticas de Nu-
cleo Minero, en el ano 2004 los pasivos
de Enami alcanzaban USs660 millo
nes. Luego vendio el Complejo Venta-
nas a Codelco por USS393 millones.
Muchos esperaban que se generara
una mejora en las alicaidas finanzas de
Enami, sin embargo, registré pasivos
por USs188 millones en el ano 2005,

Segun Merino, han transcurrido
practicamente dos décadas desde esa
fecha, y hov en Enami los pasivos lle
gan i USSL038 millones, en circuns-
tancias que su patrimonio solo alcanza
US&111 millones, Es decir, la relacion
pasivos a patrimonio es altisima, pues
llegaa L eslo s, i)un_‘;ld;i i!t“-'[ldl_' pa-
trimonio tiene 9,4 pesos de pasivo,

muy superior al indicado.

“Al respecto, Quebrada Blanca
informd el 25 de agosto de 2021,
en la Comisidn de Mineriay Ener-
gia del Senado, que las transfe-
rencias a Enami durante la vida
util del proyecto Quebrada Blanca
Fase 2 alcanzarian US$1.800
millones. Se debe tener presente
gue el precio del cobre de largo
plazo en esa época era US$3,3
por libra, en circunstancias que
hoy es sustancialmente superior,
de modo tal que dicho monto
actualmente también es mayor”,
puntualiza el especialista.

Tras encuesta por gobierno corporativo

El enojo de Maximo
Pacheco con Cadem

En seminario de Deloitte, el directivo defendio la
gestion de la estatal frente a cuestionamientos.

5. Saez F.

na férrea defensa al actual mo-

mento de Codeleo hizo esta ma-

nana el presidente del divectorio

de Ia estatal, Miximo Pacheco.
En el seminario “Los retos del metal rojo”,
organizado por Deloitte, Grupo Security,
MBA UC y Cadem, el alto ejecutive comen-
20 lanzando sus dardos contra la firma de
estudios de mercado y opinion publica por
suomas reciente encuesta, donde se esta-
blece que un 64% manifestd estar en desa
cuerdo con que el gobierno corporativo de
la estatal brinde una gestidn eficiente.

“Esto para mi fue una sorpresa. No es
eso para lo que me habian invitado, Fuiin-
vitado para hablar de los desafios de Codel-
coy de la minera”, dijo Pacheco, quien re-
marcd que también existen otras encuestas
de Cadem que indican que el “62% de los
consultados apoyan el acuerdo entre Co-
delco y SOM en todo el pals”.

Pacheco remarcd que esperarfa gque
también se realizaran encuestas sobre go-
biernos corporativos de otras industrins
como “las salmoneras, los bancos, las elec-
tricas v las lorestales, v después yo estaria
feliz de participar en un debate donde se
compare el gobierno corporative de Codel-
eo con el de las otras empresas”, Ademis,
exclama que el gobierno corporativo de
Codelco "es robusto v salido®,

“Me afecta que 50 lideres empresaria
les, que no sé cudanto sepan de nuestro go-
bigrno COFPOrative, Opinen que nuesiro go-
bierno corporative es un gobierno que ge-
nera desconfianza (...) porque eso le gene-
ra dafio a Chile”, puntualizo.

Ademas, Pacheco manifestd que, a pe
sar de los problemas de produccién que
han tenido, v que se han visto también en
olrds companias, esteé ano superarin su
EBITDA de US£4.200 millones (2023)

“El mundo tiene problemas can la pro-
duceidn de cobre y Chile tiene problemas
con la produccion de cobre”, concluyd Pa-
checo, quien agregd que para superarel es
tancamiento se debe avanzar en una ma-
var exploracion,

Codelco responde en la Corte
Sumade a la participacion de Pacheco
en l‘l '-l‘lllilld[l”. esta manana € :[llt('ll'll res-
pondia al recurso de proteccitn presenta
do a fines de junio por la Comunidad Ata
camena de Coyo, que busca derribar el
acuerdo entre Codelco y SQM.
Enunescrito de 25 paginas, el abogado
delaestatal, Aldo Molinari, criticé la aceidn

Me afecta que 50
lideres empresariales,
que no sé cuanto sepan
de nuestro gobierno
corporativo, opinen (de

éste)”, Maximo Pacheco,
presidente de Codelco.

judicial que fue presentada por la comuni
dad que derribd la licitacion de litio en la
administracion Pifera,

Codeleo adjuntd un informe sobre los
principales hitos de la Estrategia Nacional
del Litio, donde, dicen, "se acreditard que
el proceso de negociacién, suscripcion e
implementacidn del acuerdo de asociacion
se ha sujetado estrictamente a derecho y,
por lo demias, no tene siquieia la apttud
de afectar los derechos constitucionales de
la recurrente. Se trata, por ende, de un re-
curso completamente inoporuno e imper-
tinente”, puntualizi.

El texto sostiene que “la interposicion
de este recurso ha resultado sorpresiva e
i:nr:«;:rr;u‘]u para nuestra representada, so-
bre todo en cuanto se realizan afirmacio-
nes gque darfan a entender que habria exis
tido una manifiesta falta de informacion L
de fundamentacidon por parte de Codeleo
en este proceso. Resulta especialmente
sorpresivo porque la empresa ha impulsa
do activamente, y de buena fe, un robusto
proceso de difusidn y panticipacion con los
pueblos indigenas locales”, expone el abo
gado.



