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l. ¢ Qué hacemos?

S~ Inteligencia de negocios y analisis estratégico sobre la
PLUSMINING : gocos Y :

industria minera y mercados de commodities

Reportes Consultoria Difusion de Conocimiento Desarrollo de Negocios
Tres reportes de distinta Estudios detallados a solicitud de Participacion en eventos sobre Servicios de asesoria para
periodicidad en los cuales se clientes que deseen enriquecer su mineria y commodities. Presencia empresas, desde la identificacion
analizan diversos temas ligados a comprension sobre temas ligados permanente en medios de de oportunidades de negocio hasta
la industria minera y los mercados a la mineria y commodities. comunicacion locales y su implementacion.
de commodities. extranjeros.
COBERTURA
* Minerales: Cu, Fe, Au, Ag, Li, Mo, otros * Geografica: Latinoamérica
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. Interés por el litio
Usos principales

Usos tradicionales :Baterl’as recargables

Vidrio y ceramicas Electro-movilidad
Permite que estos productos logren una menor expansidon térmica, Vehiculos livianos y pesados, e-bikes, scooters
menor temperatura de fuego y mayor fortaleza, entre otras propiedades

Grasas y lubricantes Articulos electrdnicos

Permite usarlos a temperaturas y condiciones variables. Agregan nTablets, computadores y teléfonos, herramientas

viscosidad

Otros Almacenamiento energético

Tratamiento de aire, productos farmacéuticos, plasticos y polimeros, Preocupacion creciente frente a auge de energias renovables.
entre otros Combinando baterias con sistemas de machine learning, se puede

conservar electricidad para uso futuro

] O %% >\

Teléfono movil: 3 gr. Tablet: 18 gr. Laptop: 30 gr. E-bike: 0,3 kg BEV: 45-60 kg Bus eléctrico: +200 kg.
(BEV: Battery Electric Vehicle)

Fuente: Plusmining, 2023.



PLUSMININg

. Interés por el liti

Usos principales Grasasy Otros Articulos

~_lubricantes electronicos
Vidrios y ceramicas o, .
POR USO FINAL 7% '
* Mas del 80% del litio se utiliza en la fabricacion de baterias de ion-litio: Otras baterias y

almacenamiento

i .. energeético

» 7% para articulos electrénicos de uso personal (computadores, tablets, 11%
teléfonos, herramientas de ferreteria, entre otros)

» 65% para vehiculos eléctricos

» 11% para sistemas de almacenamiento energético y otras baterias. Vehiculos

eléctricos

* Elresto viene dada por los sectores tradicionales de uso del litio, destacando los oy
0

vidrios y ceramicas, con 7%, asi como los lubricantes y grasas, con 4%

POR JURISDICCION

Demanda por zona geografica, 2022e

* China concentra el 55% del consumo mundial

» Cuenta con cerca del 80% de la capacidad de fabricacion de celdas de Norteamérica
baterias 14%

e Otras jurisdicciones con industrias automotrices y de aplicaciones electrdnicas:
» UE, con 21%; Norteamérica, 14% Unién
» Resto de Asia (mayoritariamente a Japén y Corea del Sur), 7% Europea

21%
Resto de Asi .

Fuente: Plusmining, 2023; BNEF, 2021; Cochilco, 2023. 7% 6

China
55%
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. Interés por el litio
Geopolitica

“Mineral Critico”, EE.UU. —

"""""""" EE.UU. lo clasifica desde 2018 en su listado de
minerales criticos para sus intereses econdmicos y de
seguridad nacional

China, Canadd
Sudafrica, Japoén, Corea
del Sur, Reino Unido e

— India también lo han
“Materias Primas Criticas”, UE incluido en sus propios
O ________ ., ) i ) listados de minerales
En 2020 la Comisién Europea lo incluyd en su listado Critricos
de materias primas criticas dada su importancia
econdmica vy los riesgos asociados a su oferta _

Litio como

. see Interés geopolitico
mineral critico

Empresas Crei”te
Automotoras y fabricantes de baterias han buscado asegurar
O el siiministro via integracidon vertical con los productores, Habilitante para varias

industrias relevantes,

suscribiendo contratos de largo plazo o incluso entrando _
como la automotriz

directamente a la propiedad de los proyectos

Investigacion

Material critico para la transicion energética a fuentes sustentables y

para el futuro automotriz (Greim, Solomon, & Breyer, 2020; Xu, Dai,
CAairmeae Wy O T LLLA OYTNON)\

Fuente: Plusmining, 2023
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. Interés por el litio

AUTOS ELECTRICOS ENCHUFABLES (EV): Ventas de EV livianos (BEV y PHEV) nuevos y proyectadas al 2030 (mill.)

* Battery Electric Vehicles o BEV: Funcionan Unicamente 47.3 19.0.39.6 400
en base a baterias recargables de ion-litio 30.7 59.831.1
* Plug-in Hybrid Electric Vehicles o PHEV:. Cuentan con
una bateria de ion-litio y un motor de combustion 6g 106
interna 00 0.1 0.1 02 03 06 08 1.3 21 21 31
_ _ _ _ _ —_ —_— — =] = = i
* Las ventas anuales de EV nuevos se han multiplicado 2 2 8§ 8 3 8 8 5 8 2 8 =H &J ¥ ¥ 2 g 8§ § 3
. . R &8 & R &8 R R R R ®§ R R 8 © 9 © 2o 9o 9 9
en unas mil veces entre 2010 y 2022, creciendo desde f & ¢ & 8 &8 8 ¢
. . d = (] *
11 mil a 10,6 mill. Bo< % £ L 8 8
v < 2 2 L e 3
e A pesar de las expectativas negativas a partir de la S 5 g 3
. . 7’ . Q (O]
pandemia, las ventas interanuales de autos eléctricos 2
aumentaron en 2020-21 § =
g =
o
<
PROYECCIONES =
Ventas reales Ventas proyectadas al 2030
* Al 2030 crecerian hasta 26-40 millones de unidades
anuales, (penetracion ~30%) mBEV OPHEV mTotal EV (sin clasificar)
* Este crecimiento esperado supone superar en mas de *Segun planes de fabricantes de autos seleccionados por BloombergNEF (2021). Puede incluir otros EV.
Las metas de los fabricantes se basan en la categoria amplia de EV (no solo BEV y PHEV) lo que deja un cierto grado de
10 veces Ias ventas de 2020 ambigliedad con respecto a sus posibles ventas proyectadas de modelos hibridos.

Fuente: Plusmining en base a IEA (2022), Deloitte (2020), Roskill (2020), BloombergNEF (2021; 2022) y Rho Motion (2022).
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. Interés por el litio
Proyeccion de demanda

PRINCIPALES RIESGOS A LA PROYECCION DE DEMANDA

e  Atenuacion o eliminacién de los subsidios a vehiculos eléctricos

e Menores sanciones o costos (establecidos en algunas jurisdicciones) al uso vehiculos de combustidn interna
e Menores mejoras tecnoldgicas en el desarrollo de baterias de ion-litio

e  Desaceleraciéon econdmica (pandemia Covid-19 a partir de 2020 y guerra en Ucrania a partir de 2022)

Mediano Plazo

e  (Posibles sustitutos? (hidrégeno, ion-sodio, ion-magensio, potasio-ion, redox de vanadio, ion-calcio, otras)
e Crecientes sustitucién por reciclaje (podria explicar cerca del 40% de la oferta total hacia 2040)

e  Menor precio del petréleo (escenario discutible a partir de la extensidn de la guerra en Ucrania)

e  Percepciones y patrones de conducta de los consumidores (especialmente uso de EV)

Largo Plazo

En general, los riesgos expuestos tienen relacidon con amenazas de posibles sustitutos y el costo relativo de los vehiculos eléctricos
(EV) frente a los de combustidon interna (ICE)

Fuente: Plusmining, 2023
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. Interés por el litio
Principales riesgos a la proyeccion de demanda

POSIBLE SUSTITUCION POR FUEL-CELL ELECTRIC VEHICLES (FCEV)
* La energia almacenada como hidrdgeno es convertida a electricidad a través de una celda de hidrégeno

* Los iones de hidrégeno se mueven del catodo al anodo, convirtiendo la energia quimica en energia eléctrica

VENTAJAS DESVENTAJAS

*  Menor tiempo de carga: <5 min vs 25 min para EV con fast-charger . Generalmente transforman entre 40-60% de la energia
* Tienen una mayor vida Util de carga y descarga producida a energia eléctrica

POSIBILIDADES DE USO * La baja densidad del hidrogeno supone costos de

almacenamiento

Temporalidad | Posibilidades de uso * Mayor costo y precio (min P FECV: USD 60.000)

Vehiculos En 1966 General Motors produjo el primer FCEV: Hydrogen .
livianos Economy Outlook Toyota introdujo Mirai Sedan en 2014,

Hyundai introdujo su propio modelo en 2018. El Honda Clarity se * Mayor riesgo de incendio: El hidrégeno es inflamable
produjo entre 2016 y 2021

POTENCIAL
Se han implementado en diferentes localidades

° . . ’ - . .
Camiones Se han implementado en varias locales y areas industriales, Toyota y Hyundai continuan invirtiendo
pesados incluyen en faenas mineras e Se espera que quite participacion al litio en segmentos

de transporte pesado (camiones pesados, posiblemente
algunos buses y camiones livianos, maquinarias y naves)

Mayor costo de carga

Fuente: Plusmining, 2023

10
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. Interés por el litio
Principales riesgos a la proyeccion de demanda

POSIBLE SUSTITUCION POR BATERIAS DE ION SODIO

|

k.
SN
\

* Funcionan de un modo similar a las baterias de ion-litio, pero los iones de litio son reemplazados por iones de sodio en el catodo y las

sales de litio por sales de sodio en el electrolito

VENTAJAS

Mayor vida util de carga y descarga

Mayor estabilidad a distintas temperaturas

El sodio es altamente abundante

POSIBILIDADES DE USO

Temporalidad | Posibilidades de uso

Corto plazo Almacenamiento energético estacionario (e.g. Faradion

instalé planta en Australia en 2022)

Mediano Transporte de baja velocidad (e-scooters, e-bikes, bicitaxis,

plazo maquinarias

Largo plazo éAutos eléctricos de pasajeros? (en 2023 JAC y Volkswagen
introdujeron el primer EV en base a bateria de ion-sodio)

Fuente: Plusmining, 2023

Menor costo (no ocupan materiales como cobalto y niquel)

DESVENTAIJAS

* Menor densidad energética y por ende menor autonomia

LFP 180 300

POTENCIAL

* China esta invirtiendo fuertemente en gigafactories
e Sudesarrollo aun es inmaduro en relacién al litio

* Podria quitar participacioén al litio en segmentos de
almacenamiento energético y segmentos altamente
sensibles al precio

11
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. Interés por el litio
Principales riesgos a la proyeccion de demanda

Costo de una celda de bateria, 2021

732 649
421
324 |
Catodo 242 198 O Costo tota
51% 172 150 141 151 m Pack
EE R

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Precio ponderado por volimenes de venta de celda y pack de bateria (2022 USS/kWh)

EV CHASSIS

Costo real promedio estimado (2022 USD/kWh)

=
e
| d J { ; E," Fabricacién y . , ,
"y ¥ depreciacién * Los precios reales de baterias han caido desde USD/kWh 732 en 2013 a 141 en 2021
24%

Un pack de bateria  En 2022, sin embargo, se vio un alza interanual, llegando a USD/kWh 151 (+7%),

se forma de fnodo principalmente por incrementos en los precios de las materias primas, incluyendo el litio
multiples médulos .
conI: Uesto de 12% * De acuerdo a BNEF (2021), en EEUU los precios deben llegar USD 80 kWh para que los EV
cientoz de células Electrolito sean competitivos frente a los ICE
0,
individuales L * En mercados de menor desarrollo, se estima una reduccidon de hasta USD 60 kWh para

Battery housings . , Lo
3% lograr una paridad de costos en los modelos mas comercializables

Fuente: Plusmining, 2023; BNEF, 2022 12
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. Interés por el litio
Principales riesgos a la proyeccion de demanda

Principales minerales usados en autos eléctricos (BEV):

, Battery
Materia Prima Uso principal SRS PICEE 2072 Costo unitario
P P unitario (kg) | aprox. (USD/t) W
(LCE) ’ >

Litio (LCE Catodo 45 - 60 $60.000 $2.700 - $3.600
Cobalto Catodo 0-13 $80.000 S0 - $1.040
Niguel Catodo 0-40 $25.000 0 -5$1.000
Manganeso Catodo 0-24.5 $4.000 0-598
Grafito (SPG) Anodo 70-100 $3.000 $210-300
Cobre Bateria 53 $10.000 $530

*Precio aproximado 2022.

* Aun precio del litio de largo plazo de ~15.000 USD/t, tenemos un costo unitario de USD 675-900 por BEV
* A un precio del litio de ~60.000 USD/t, tenemos un costo unitario de USD 2.700-3.600 por BEV

* Sibien los precios altos son bienvenidos, en periodos extensos pueden generar incentivos para reducir su uso

Fuente: Plusmining, 2023 en base a ICA, IEA. 13
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ll. Fuentes y produccion
Fuentes potencialmente explotables

* Si bien el litio es un mineral relativamente abundante en tierra y océanos, se pueden distinguir 5 fuentes potencialmente
explotables en estado natural: a de roca o pegmatitas, salmueras en reservorios acuosos y geotérmicos, arcillas y zeolitas

* Actualmente la explotacidn solo se lleva a cabo en depdsitos de salmueras y pegmatitas

* Los depdsitos de salmueras son los mas abundantes, pero los pegmatiticos, estdn mas ampliamente distribuidos

 También es posible la produccion a partir de fuentes no puramente naturales como el reciclaje, pozos petroleros y también relaves

Part. . L, af
Tipos de depositos Estado natural Ubicacion mayores depdsitos

Espodumeno, petalitas, lepidolitas, ambligonita y
eucriptita, mica

Pegmatitas

Salmueras en reservorios .
Salares y lagunas continentales

SN DT E T G T LI Acuiferos formados por la circulacion de aguas
geotérmicos calientes a partir de fracturas terrestres

Arcillas, toba volcanica, rocas evaporitas lacustres

Capas de jadarita, mineral de silicato de la familia de
las zeolitas

Fuente: Plusmining en base a Bradley, Stillings, Jaskula, Munk, & McCauley (2017) y otras fuentes de mercado

27%

60%

3%

7%

3%

Roca dura (a partir de magma
cristalizado bajo la  superficie
terrestre)

Salmueras (arenas, agua vy sales
minerales)

Solucién salina disuelta a altas
temperaturas junto a otros minerales
Arcillas minerales de esmectita
(arcilla)

jadarita (evaporita lacustre)

Australia, EE.UU., RDC, Canada

Triangulo del litio (Chile, Argentina, Bolivia),
Zahuve (China)

Frontera California-México, Alemania (Rhine
Graben), norte de Chile

EE.UU. (Nevada), México (Sonora), Chile
(Llamara)

Serbia (Jadar)

15
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ll. Fuentes y produccion
Distribucion de reservas a nivel mundial

Pegmatita (espodumeno,
petalita, lepidolita) Chile .
36% Au:tralla
O Salar Argentina 24%
10%
o Otros

Fuente: Plusmining en base a USGS (2023). 16
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ll. Fuentes y produccion
Distribucion de reservas a nivel mundial

La produccion a partir de pegmatitas ha ganado terreno frente a la de salmueras

* Ventajas de producir a partir de pegmatitas:

» Tiempo promedio de produccidn significativamente inferior

» Del espodumeno es posible pasar directamente a la produccién de hidréxido de litio

* Ahora bien, mientras que la produccién a partir des pegmatitas es minera (extraccién, chancado, molienda, flotacidn, calentamiento y
lixiviacidon con acido sulfurico), el tratamiento de las salmueras es quimico (evaporacién y precipitaciéon), con lo cual es menos costoso

* Al 2023, se estima que Australia contribuye el 70% de la produccidn proveniente de pegmatitas, seguido de China, con 17%

* La produccidn a partir de salmueras proviene principalmente de Chile, con 65%; seguido de China, con 22%; y Argentina con 12%

Part.
Produccion
mundial 2023e

Tipo

Pegmatitas 60%

40%

Rango estandar* costos
(‘000 USD/t)

Tiempo
promedio

Subproductos tipicamente asociados

Método de extraccion ,,
en yacimiento

Mi ,
ina subterrdanea o 4,252

abierto

rajo

4,7-5,5 ~1 mes Estafio, tantalio, niobio

Evaporacion y precipitacion 3,6-5,0 5,6-6,5 ~18 meses Potasio, bischofita, halita, boratos

*Sin incluir royalties e impuestos y considerando operaciones de pegmatitas integradas (i.e. mina y planta quimica).

Fuente: Plusmining en base a USGS y Cochilco (2023).

17
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ll. Fuentes y produccion v ~ . :
. Costos de produccién de carbonato de litio a partir de salmueras seguin PFS/FS
Costos operacionales

4,178

3,864 3,768
3,279 3,388 3,579
PROYECTOS DE SALMUERA 2,953
.. . 2,006 -
« Los reagentes quimicos (carbonato de sodio para separar
impurezas Mgy Ca, y en menor medida hidroxido de sodio,
cal y 4cido sulfurico) son el principal costo: e Y
. . Arkansas DLE* Tres Quebradas  Sal de Vida  Pastos Grandes Cauchari-Olaroz ~ Maricunga Kachi Operacdones en
» 28-40% para los proyectos de Maricunga y Sal de Vida (2021) (2021) (2022) (2019) (2022) (2022) (2021) Chile (2022)*

’ T j E i R t t it ffsit t t
> 50-65% para los proyectos Cauchari-Olaroz, Pastos B Trabajo mEnergia mMReagentes [—Otros onsite [@Offsitey transporte

Grandes y Tres Quebradas

Costos de produccion de concentrado de espodumeno (6%) segin PFS/FS

PROYECTOS DE ESPODUMENO SC6 (CONC. 6%)

* En general el principal gasto corresponde a la extraccién

412 422
367 377
312 338 346
minera, seguido de gastos de procesamiento
» Los costos de extraccidon y procesamiento concentran
entre 57-94%, excepto en Manono

> Transporte tiende a ser un costo particu|armente Goulamina (2021) James Bay (2021) Manono (2020) KathleenValley  Finniss (2021)  Arcadia (2021) Xuxa (2022)
e L. 0 (2021)
significativo en proyectos de Manono (73%) vy
Goulamina (32%)

W Extraccién minera [JProcesamiento [ Administraciény gastos generales m Transporte*

En los casos de Finniss (concentrado 5,8%) y James Bay (5.6%) se ajustaron los costos operaciones para concentrado de 6%.
Fuente: Cochilco en base a AVZ Minerals (2020), Allkem (2021), Firefinch (2021), Core Lithium (Core Lithium, 2021) Prospect Resources (2021), Liontown Resources
*Produccién de hidréxido a partir de DLE. * (2) Estimacidn a partir de Albemarle en Chile. (2021), Bloomberg (2022).

Fuente: Plusmining en base a estudios de prefactibilidad y factibilidad de las empresas. 18
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ll. Fuentes y produccion

PRODUCCION MINA POR TIPO DE OPERACION Y PROYECTO

La produccion mina pasaria de 468 kt LCE en 2021 a 2.464
kt LCE al 2035 (cagr 12,6%)

Este incremento esta fuertemente asociado a la entrada
operacional de proyectos nuevos

PRODUCCION MINA POR PAIS

Australia incrementaria su produccion de 195 kt en 2021
a 531 kt en 2035 = +2X su produccién actual

Argentina pasaria desde 28 kt LCE en 2021 en 2021 a 415
kt LCE en 2035 =» posible segundo mayor explotador
mundial

Chile, el segundo mayor productor =» 2X su produccion
actual desde 162 kt en 2021 a 336 kt LCE hacia 2035

China el tercer mayor productor, incrementaria su
produccidn a unas 244 kt LCE hacia 2035

Fuente: Cochilco, 2023.

Proyecciéon de produccién mina por operacion y proyecto (kt LCE), 2020-35

5 991 2,403 2,461 2,465 2,462 2,464
1,981 2120~

I

1 785
1,051
368 468

875 iﬁ
lllliii

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

B Operaciones activas E Operaciones en mantencion [0 Expansiones

@ Operaciones cerradas O Proyectos posibles

@ Proyectos probables

Proyeccién de produccién mina por jurisdiccion (kt LCE), 2020-35

1 2,403 2,461 2,465 2,462 2,464
| E E .

2,120 2,29

1,981

1,785
1,607

1,340

1,051 |
368 468 ﬁ ﬁ IR
“N=-N- AR R

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

mAustralia @mChile DArgentina mNorteamérica [ Africa CChina mOtros

19
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ll. Fuentes y produccion
Principales operaciones existentes

Portugal, SMP
Prod 2021: 2 kt
Prod. 2030: 2 kt

Silver Peak
Prod 2021: 3 kt
Prod. 2030: 4 kt

Brasil, Mibra
Prod 2021: 9 kt
Prod. 2030: 21 kt

Chile, Salar de Ataca

Pegmatita (espodumeno, petalita,
g (esp p (sQM)

lepidolita) Prod 2021: 120 kt )
Prod. 2030: 173 kt rgentina, Hombre Muerto
o (Sin inclcuir proyecto sin (Livent)
salar Prod 2021: 20 kt

Prod. 2030: 31 kt
Argentina, Oro Cobre
Prod 2021: 13 kt
Prod. 2030: 30 kt

RCA)
Chile, Salar de Atacama (ALB)

o Otros Prod 2021: 49 kt
Prod. 2030: 70 kt

Simbabue, Al Hayat
Prod 2021: 5 kt
Prod. 2030: 5 kt

Fuente: Plusmining (2023), Cochilco (2023).

China, East Taijinir
Prod 2021: 7 kt
Prod. 2030: 8 kt

China, Yichun
Prod 2021: 8 kt
Prod. 2030: 12 kt

China, Qarhan
Prod 2021: 10 kt
Prod. 2030: 18 kt

Australia,
Greenbushes
Prod 2021: 87 kt
Prod. 2030: 135 k

Australia, Mt Marion
Prod 2021: 41 kt /

Prod. 2030: 39 kt

20
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ll. Fuentes y produccion
Principales proyectos nuevos

Nevada,Thacker Pass
Comienzo: 2026
Prod. 2030e: 19 kt

Nevada,Rhyolite Ridge
Comienzo: 2023
Prod. 2030e: 15 kt

Quebec, James
Bay,Comienzo: 2025
Prod. 2030e: 22 kt

México, Sonora
Comienzo: 2022
Prod. 2030e: 24 kt

Pegmatita (espodumeno,
petalita, lepidolita)

o Salar
o Otros

Quebec, Whabouchi
Comienzo: 2023
Prod. 2030e: 16 kt

Perd, Falchani
Comienzo: 2028
Prod. 2030e: 3 kt

Chile, Maricunga
Comienzo: 2025
Prod. 2030e: 8 kt

Comienzo: 2023
Prod. 2030e: 19 kt

Portugal, Mina do Barroso
Comienzo: 2022
Prod. 2030e: 12 kt

Mali, Goulamina
Comienzo: 2025
Prod. 2030e: 27 kt

UK, Cornwell
Comienzo: 2028
Prod. 2030e: 9 k

Brasil, Xuxa
Comienzo: 2022
Prod. 2030e: 63 kt

Argentina, Sal de Vida
Comienzo: 2024
Prod. 2030e: 8 kt

Argentina, Diablillos/Sal de los Angeles
Comienzo: 2024
Prod. 2030e: 37 kt

Argentina, Hombre Muerto (Posco)
Comienzo: 2024
Prod. 2030e: 16 kt

Serbia, Jadar
Comienzo: 2027
Prod. 2030e: 23 kt

lemania, Taro/Ortenau
Comienzo: 2025
Prod. 2030e: 17,

RDC, Manono
Comienzo: 2023

Prod. 2030e: 77 kt

Australia, Mt Holland
Comienzo: 2023
Prod. 2030e: 33 kt

Australia, Wodgina
Comienzo: 2022
Prod. 2030e: 61 kt

China, Yichun Gotion
Comienzo: 2023
Prod. 2030e: 10 kt

China, Yichun Xinfang
Comienzo: 2022
Prod. 2030e: 11 kt

China, Lijiagou
Comienzo: 2022
Prod. 2030e: 11 kt

Australia, Pilgangoora
Comienzo: 2022-23
Prod. 2030: 44 kt

/)

21
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lll. Precios
Seguimiento

DIFERENCIAS CON CON EL COBRE, LA PLATA Y EL ORO
_ _ - Sep 7, 2021
* La mayor parte de la cotizaciones de litio se acuerdan £l Grupo CME lanza su segundo contrato
directamente entre los productores y los compradores, no de hidréxido de litio, en condiciones
en bolsa [ uio1s. 207 similares al primero

.. . . La BML lanzé un contrato
e Aestosesuma que el litio no es un commodlty, SINO que un en efectivo de hidréxido de

producto de especialidad litio basado en Fastmarkets,
Argus y S&P Global Platts)

TENDENCIAS

* La mayoria de los contratos de litio entre productores vy

consumidores son tratos a largo plazo parcialmente en base
a las evaluaciones de precios de agencias de mercado

La Bolsa de Acero
Inoxidable Wuxi de
China lanzd un futuro
de carbonato de litio
* Inicialmente los productores fueron reacios a contar con

El Grupo CME lanzd su primer

futuros de litio en bolsa, en parte porque estandarizarian futuro de Hidréxido de litio CIF en
productos con distintas especificaciones y purezas base a evaluaciones de Fastmarkets

* Sin embargo, a medida que la demanda crece, las bolsas
buscan disefos de este tipo de contratos

* Alolargo de 2021 se cuentan varios hitos significativos
23
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lll. Precios
Seguimiento

Precios medios implicitos estimados [USS FOB/t]

EsTimACION (USD FOB/TON) 50,000

 En base al cociente entre montos de exportacion FOB y toneladas 40,000

exportadas estimamos los precios medios implicitos: 30,000
20,000
* Se confirma crecimiento exponencial desde 2021 en adelante: 10.000
> Carbonato desde USS/t ~6,600 en 2021 hasta mds de USD/t 50,000 0
O N 00 OO O =« &N N < 1N O N 600 O O «+H N %
en 2022 S5E8E5E§C585858888HE
> Hidrdxido desde USS/t 8,000 en 2021 hasta ~USS/t 60,000 en 2022 —Carbonato  —— Hidréxido
 Esto es una aproximacion: no captura diferencias entre contratos spot, : .
. . Precio medio de venta reportado por SQM [USS/kg]
medio o largo plazo, grados de pureza y ventas finales
59.0
56.0
PRECIO MEDIO INFORMADO POR SQM >0 >1.0
* Reportado directamente por SQM en sus informes trimestrales ' 4.0
* Crecimiento desde 5,7 USS/kg en primer trimestre de 2021 hasta un peak 14
59,0 USD/kg en cuarto trimestre de 2022 (+10 veces) 76 68 54 53 57 68 84

* Desde entonces ha caido hasta 34 USS/kg al segundo trimestre de 2023
1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T

*Afio hasta marzo. 2020 2021 2022 2023
Fuente: Plusmining, 2023; SQM, 2023. 24
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lll. Precios
Seguimiento

‘ EXPORTACIONES DE CARBONATO DE LITIO

Exportaciones [t] y Precios de venta FOB implicito de carbonato de litio de SQM en los ultimos 12 meses

28,000 80
24,000 62.7 70
57.4
60
20,000 0\51-i 482 51.1
@ -~ s = 50 __
16,000 R 9
= 40 &
12,000 3
30 =
8,000 20
4,000 10
10,781 9,465 9,554 11,317 11,760 9,385 9,969 14,108 7,374 13,964 11,848 14,654
0 0

08-2022 09-2022 10-2022 11-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023 05-2023 06-2023 07-2023

Volumen Exported [t]  —e=FOB Unit Price [USS/kg]

* Ensu ultima presentacion trimestral, SQM informd que mas del 85% de sus contratos de venta de litio estan vinculados a indices de
precios que siguen tendencias de mercado

Source: Plusmining, 2023.
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IV. Chile en la industria
Exportaciones

EXPORTACIONES EN EL TIEMPO

* Exportaciones totales en 2022 por MUSS 8.140 FOB

- Esto supera a exportaciones en los 15 aios previos

* Fuerte predominio del carbonato

» MUSS 7.588 en 2022 (93% del total)
e Exportaciones 2023Q1 siguen altas

POR PAIS DE DESTINO

* Tres paises del noreste de Asia concentran mas del 90%

de las exportaciones nacionales de litio:

» En Carbonato lidera China (76%), seguido de Corea del Sur

(11%) y Japon (7%)

» En hidroxido lidera Corea del Sur (76%), seguido de EE.UU.

(8%), China y Japdn (5% c/u)

Fuente: Plusmining, 2023

Exportaciones nacionales de litio (en mill. USD FOB). *2023 hasta marzo

8,140

3,035

1,063
141 221 263 139 207 241 289 260 269 290 535 825 968 756 978 I
e e e e e e e e mEEE =N

B Carbonato mHidroxido mCloruro MmSalmueras ®Sulfato

Otros B Otros

) Bélgica
Japén g 7
7%

Corea del
Sur

EE.UU.
11% Carbonato 8% Hidroxido
BUSS 7,6 BUSS 0.5
Corea del
China Sur
76% 76%

27
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IV. Chile en la industria
Exportaciones

Exportaciones nacionales de litio, 2010-2022

En 2022 supera sus exportaciones de los 15 afios anteriores

03% 03% 04% 03% 04% 05% 09% 12% 14% 14% 10% 1.0%
° ° ° ° ° ° ° o e e ° ®

0.8 11 1.0 0.8 1.0
0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.5 .

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

W Litio (miles de mill USS FOB) @ Litio (como % exportaciones totales de bienes)

8.1 8.3k

2022

Exportaciones nacionales como % del PIB

Superd a la suma de las exportaciones
1.6% de oro, plata, hierro y conc. Mo

1.5%
1.3% 1.2% 1.2% 1.3%

1.0%
0.8% 08% 08% 08% (o
4% 9.3
% % 1% %I%I%I% .% ° A’ % %

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mAu, Ag, Fe,Conc. Mo mLi

Fuente: Plusmining en base a Thomson Reuters y Banco Central de Chile, 2023.

2.7%

1.1

2022

Exportaciones nacionales de bienes [miles de MUSS FOB]

8.1 |En 2022 supera a industrias consolidadas
3 13 6
2 1 1.9
0.2 ’ Y. 0.20.5 0.40.4
Litio Sector Salmones Celulosa, Vinos Hierro Oro Conc. Plata
fruticola ytruchas papely molibdeno
otros

@ 2010 m2022

Exportaciones nacionales de cobre y litio [MUSS FOB]

52,747
Equivalente a 2% 44,662 18% de las
de exportaciones exportaciones de
de Cu Cu
8,140
2021 2022

W Cobre M Litio
28
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IV. Chile en la industria
Contratos Corfo

RENTAS DE ARRENDAMIENTO DE CONTRATOS CORFO ORIGINALES: Rentas de arrendamiento Corfo para el Carbonato de Litio

*  SQM: una tasa efectiva de ~5,8% del precio de exportacién FOB del litio (6,8% menos

costos y gastos deducibles) 40%
*  Albemarle: libre de regalias para el litio (si 3% para potasio y 10% bischofita) 35%
RENTAS DE ARRENDAMIENTO DE NUEVOS CONTRATOS CORFO: 30%
*  Tasa marginal de 6,8% a 40% marginal para carbonato e hidréxido 25%
*  Aun precio del carbonato de USD 50.000, esto supone una tasa efectiva de 35% 20%
* Tasas de 3% a 20% para cloruro de potasio y 10% para bischofita y otros productos 15%
Precio Li2CO3 (US$/MT)Tasa Comision % [lPrecio LIOH (US$/MT) 10%
0a 4.000 6.80% 0 a 5.000 6.80% 5%
Sobre 4.000 a 5.000 8.00% Sobre 5.000 a 6.000 8.00% 0%
zogre 2-888 a s-ggg 1‘;-383 Sobre 6.000 a 7.000 10.00% 3,000 8,000 13,000 18,000 23,000 28,000 33,000 38,000 43,000 48,000
obre ©. al/. -UU7% Sobre 7.000 a 10.000 17.00% .
Sobre 7.000 a 10.000 25.00% Sobre 10.000 a 12.000 25.00% Precio (USD/t)
Sobre 10.000 40.00% Sobre 12.000 40.00%

—Tasa efectiva ==Tasa marginal

OTROS COMPROMISOS PECUNIARIOS:

Destinatario | 2 somsalar 0000 Albemarle Chile

Municipios de San Pedro de Atacama, Antofagasta y Maria Elena 0.4% Ventas

GoRe de Antofagasta para financiar proyectos de inversidn publica 1.0% Ventas

GoRe de Antofagasta para proyectos y programas de desarrollo productivo 0.3% Ventas

Comunidades atacameiias 10 -15 MUSS al afio segun Precio medio Li2CO3 3% Ventas
[+D (Comunidades) 0.5% Ventas
I+D - Desarrollo minero, energias sustentables, ITL, Otros 10,8 -18,9 MUSS Entre 6-12,4 MMUSD

Precio Preferente de Productos de Litio para productores de Valor Agregado 15%- 25% de la Capacidad Teérica Anual. 15%-25% de la Capacidad Teérica Anual.

Fuente: Plusmining (2023) en base a Corfo. 29
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IV. Chile en la industria
Contratos Corfo

APORTE TOTAL DE LOS CONTRATOS EN 2022: MUSS 4.061

* 92% correspondid a ingresos Corfo

* 8% restante a Gore Antofagasta, municipios,
comunidades, I+D e IVA (ALB)

* No se incluyen acuerdos entre privados sin injerencia de
Corfo, como los aportes de ALB al CPA (3%+0.5% ventas)

Aportes a Corfo y recaudacion tributaria estimada, 2022 [MUSS]

4,061 Mas de MUSS
5.700

SQMS & ALB SQMS Codelco GMP-10**

Contratos Corfo Recaudacion Tesoreria

*: Estimacidn de impuestos declarados en base a EERR SQM Salar ** Recaudacion efectiva
Fuente: Plusmining en base a Corfo, SQM Salar y Dipres.

Ingresos Corfo y aportes por Contratos de litio en el Salar de Atacama [MUSS]
4,061

13 veces mas
que en 2021

2 3 4 4 5 7 10 15 19 20 20 25 30 24 23 25 43 97 27424712533

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 |2022

m Ingresos Corfo mIVA m Aportes|+D m Comunidades m Aportes Gore y Municipid

[(2]

Impuestos provisionales de SQMS y aportes de SQMS y Albemarle a Corfo como

% de los ingresos fiscales totales

6.9%
Parte significativa de los ingresos fiscales /

02% 02% 02% 02% 02% 03% 04% 04% 06% 04% ¢,y 066

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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IV. Chile en la industria
Reservas

« Desde 2010 a 2023 las reservas globales han crecido desde 9,9 Mt Li. Hasta 26,0 Mt Li. (USGS)
* De acuerdo a datos del USGS, Chile ha mantenido sus reservas en 7,5-9,3 Mt Li desde 2010 en adelante
 Como resultado, Chile ha disminuido progresivamente su participacion

» 76% en 2010

» 54% en 2016

» 36% en 2023 L i L
Participacion por pais en las reservas de litio, 2011, 2016 y 2023

2010 2016

54%
14%

11%

O Chile mAustralia mArgentina mChina mEEUU mOtros

Fuente: Plusmining en base a USGS.

|

2023

P

S8
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IV. Chile en la industria
Potencial

El potencial de explotacidn de litio en salmueras se puede evaluar de acuerdo a varios factores naturales:

Concentracidn de litio (ppm)
» Las concentraciones tipicamente no son uniformes en el reservorio
» Para que la extraccion desde salmueras sea rentable, se requiere una ley de corte de 100 ppm (Ogualle, 2023, Sal de Vida DFS 2022), tipicamente
sobre 250 ppm (Sal de Vida, DFS 2022)
» Reportes técnicos NI 43 — 101: Mariana: 230 ppm, Pastos Grandes: 300 ppm, Cauchari-Olaroz: 300ppm, Tres Quebradas: 400 ppm, Sal de Vida: 500
ppm. Albemarle ocupa 783 mg/L para estimar reservas en su operaciones en el Salar de Atacama

* Superficie y profundidad del salar
» Junto con la concentracidn de Li pueden dar una idea referencial de recursos y reservas

* Concentracién de subproductos
» Tipicamente cloruro de potasio (Salar de Atacama), bischofita (Salar de Atacama), boratos (ulexita por Quiborax en Salar de Surire)

* Presencia de impurezas (Mg, Ca)

» El calcio y especialmente el magnesio se consideran impurezas que dificultan la separacién de litio
» Caso de los salares en Bolivia (alto Mg)

* Precipitaciones y evaporacién potencial (mm/a)
» Facilita la separacion en piscinas de evaporacion
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En 2013 Sernageomin evalud el potencial de litio en 18 salares

2,100
®
1,900

1,700

1,500 e« ElLaco

Evaporacién potencial (mm/a)

Punta Negra

Aguas Calientes Centro (2, Pili)

* Aguas Calientes Sur Sur (4)

Aguas Calientes Norte (0 1)  Pujsa

[

Tara
Aguas Calientes
Sur (3, Talar) Pajonales
1,300 @® Surire
Negro Francisco , Pedernales
Infieles
1,100 e Agua Amarga o Aguilar
Laguna Verde
e Salar Grande ®|aguna’Brava° Gorbea _
Piedra Parada Las Parinas
900

0 200 400 600

* El tamafio de la esfera refleja la superficie del salar.
Fuente: Plusmining, 2023.

Loyoques 6 Quisquiro

800
Li ppm

1000

@® Maricunga

® Lailsla

1200

" o e = ’ / :\

tacama

Potencial Alto
Potencial Medio
Potencial Bajo

No evaluado por Sernageomin

1400

1600

33



PLUSMINING
IV. Chile en la industria

Presupuesto en exploracidn de litio en Latinoamérica [MUSS] PRESUPUESTO DE EXPLORACION EN LATINOAMERICA
119

90 389 91 A nivel latinoamericano entre 2010-22, Argentina ha concentrado el
77 5
44 43 42
38 27 30
E=h

61%, seguido de Chile con 21%, Brasil, 9%; Bolivia, 4%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Entre 2018-22, las proporciones cambian a 69%, 15%, 6% vy 3%

El dominio de Argentina se explica por una amplia disponibilidad de
reservorios acuiferos, marco juridico de explotacion sin reserva

) especial al litio, sumado a politicas de expansidn productiva
mArgentina mChile mBrasil mBolivia mPeri mOtros

Presupuesto en exploracidon por etapa en Chile [MUSS] Presupuesto en exploracidon por tipo de empresa en Chile [MUSS]

38.5 38.5
21 01 473 198 473
114 11.4
i ] i i fmnll;
. |:| D E i = [ . = g =
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
B Grassroots M Etapaavanzada & factibilidad @ Minesite B Major M Intermedia [@Junior M Estatal
21% 30% 49% 66% 6% 27% 1%
(2010-2022) (2010-2022)

Fuente: Plusmining en base a Cochilco.
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IV. Chile en la industria
Importancia del litio chileno

De las reservas
mundiales

De las exportaciones
8 % nacionales de bienes
. De los ingresos
Cifras gruesas e Ine
fiscales
2022
Del presupuesto en Del PIB
exploracién global (Exportaciones como % PIB)

* Ellitio en 2022 fue un sector significativo para la economia nacional
* Precaucidn en la interpretacion del lado derecho: 2022 fue un afo de precios excepcionalmente altos

De la produccion
mina mundial

Indicadores nacionales frente al mundo
jeuoldeu ejwiouoda e| esed eppueriodw]
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V. Regulacion
Historia regulatoria

“Por exigirlo el interés nacional” El litio, hidrocarburos y
Declara al litio como “material de el litio se reserva al Estado yacimientos en aguas
interés nuclear” (uso en instalaciones (excep. pertenencias pre-79) maritimas de jurisdiccién
nucleares o radiactivas) n 9 'naC|onaI y.zonas de
Modifica Ley 16.319: Todo acto importancia para la
1932 Reafirma a CChEN como organismo 1976 juridico atlr?gente al litio debe 1980 segurld?d nacional no sen 1983
técnico sobre energia nuclear ser autorizado por CChEN susceptibles de concesion

DL N° 488 BL N AL DL N° 1.557 DL N° 2.886 Ley N° 18.097 Ley 18.248

Reglamento de

Crea Codigo de Mineria .., M. Mineria inari LOC Concesiones Mineras Cédigo de Mineria
8 términos nucleares M. Mineria g

—

" - o La exploracién y explotacién de o ifi
El litio es concesible Ratifica dominio estatal sobre plo . y exp . Ratifica LOCy CPR.
. . . acimientos que contengan : Ui
“materiales de interés nuclear”. yacim 9 ) gan Podra constituirse
1975 1979 sustancias no concesibles, podra 1982 concesion sobre las
: ; ejecutarse por: ; ;
CChEN tiene la potestad exclusiva ) P sustancias concesibles de
de celebrar contratos de operacion . El Estado o sUS empresas un yacimiento, aunque
y de controlar el comercio _ presas contenga sustancias no
* Concesiones administrativas concesibles

* Contratos especiales de operacién
37
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V. Regulacion
Historia regulatoria

Alternativas de exploracion y explotacion de litio en Chile

Si pertenencia fue
constituida antes de 1979

Via concesion segun : ., : . T .
. - ., Sin Concesion, en base a disposiciones del Cédigo de Mineria de 1983
Cddigo de Mineria de 1932 P 8
Caso de Corfo en el nucleo del Por el Estado o sus Via concesiones Via Contratos Especiales
Salar de Atacama empresas administrativas de Operacion

Codelco, Enami, CEOL Codelco

No hay mecanismo .
definido Maricunga (2018),

Si pertenencia fue constituida a partir de 1979

éEmpresa Nacional del
Litio? ¢otros a otorgar?
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V. Regulacion
Historia regulatoria

¢ QUE Es uN CEOL?

El CEOL (Contrato Especial Operacién de Litio) es un
contrato que se celebra para explotar litio en una
cantidad y plazo determinado

El CEOL no cambia la no-concesibilidad y el Estado
sigue siendo duefio del mineral

El adjudicatario igualmente debera conseguir los
derechos mineros, permisos sectoriales, RCA vy
autorizacion CCheN

PAGOS AL ESTADO

El pago del adjudicatario se ha determinado segun
una férmula, establecida en el CEOL

La férmula podra incluir un % sobre margen
operacional (tipo IEAM), % sobre las ventas (regalia),
pago upfront

El pago es por contrato (no es impuesto), por lo que
no es necesario que haya una ley que lo autorice

| CPR 1980

Introduce figura de

contratos especiales de

CEO 2007 |

operacion para sustancias
no concesibles

CEOL 2012

Se licitan a nivel internacional
contratos especiales para
hidrocarburos

Cantidad: 100.000 t Li
Plazo explotacion: 20
ano
Ubicacion: g

CEOL 2018 |

Plazo explotacion: hasta

especifica 2057
Ganador: SQM, luego Ubicacion: Salar de
anulado Maricunga
ador: Codelco
| CEOL 2022
Cantidad: 5 cuotas de 80.000 t Li

c/u
Plazo explotacion: 20 afios

Ubicacion: sin especificar
Ganadores: BYD y Servicios y

Operaciones Mineras del Nog
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V. Regulacion
Estrategia Nacional del Litio

HITOS CENTRALES

Asociaciones publico-privadas

» Crear Empresa Nacional Litio
Uso de tecnologias DLE

» Aun en desarrollo
Modernizar marco institucional

» Diversos actores involucrados
Red de proteccion de salares

» (>30% superficie)
Investigacion en litio y salares

Investigacion en transformacién productiva

Salar con explotacion
(Atacama)

Asociacion de Codelco
con privados para
explotar post 2030

Hitos sobre exploracién y produccion

Acuiferos susceptibles de explotacién

Con proyectos existentes Sin proyectos existentes

CEOL de exploracién a
privados

CEOL a empresas publicas
para asociacion con privados

Si exploracidn es exitosa,
opcidn preferente para
explotar con empresa publica

Codelco en
Maricunga (2018)
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V. Regulacion
Estrategia Nacional del Litio

Mapa de los salares del Proyecto Salares Altoandino

—_

ENAMI — PROYECTO SALARES ALTOANDINO
Antecedentes generales

*  Ubicacion: Diego de Almagro, Atacama

e Altura geografica: 3320-4100 msnm

* Superficie de los salares: 152 km2

* Potencial en recursos: 1.662 Kt Li

* Conc. media estimada: 668 ppm

r-de AZufrera
Salar La Isla
e 767 ktLi
* Ley max: 1080 ppm

Salar Ig
Salar Agua Amarga

orado
03002

Salar Aguilar
* 662kt Li
* Ley max: 814 ppm

Salar de la ¥s
Inversion y resultados esperados:

* Capacidad de planta: 60 Kt

* CAPEX: USD 1500 mill. =~ Salarde Aguilar 16 km
* VPN (EBITDA) ~USD 2500 mill. (P USD/t 13.000) f

03003

__ Las Parinas
* 201 kt Li
Condiciones de inversion: * Ley max: 480 ppm
* Inversion 100% privada en exploracién
* Uso de tecnologias DLE

* Agregar valor y comunidades

Salar de las\Parinas

A 03004 Salar de Los Infieles
m .
ok e 32 ktlLi

Stilar de\lnfiéles 03006 * ley max: 384 ppm

Salar Grande

SoLicitub be CEOL
* En agosto de 2022 Enami solicité un CEOL 93005
e Aun no recibe aprobaciéon —~ 03011 \ * ND

Salar Grande

* Leymax: 123 ppm

Fuente: Plusmining, 2023; Enami (2023). 41
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apa de |las pertene as de alar de Atacama

Salar de Atacama
* Corfo es dueiia del 54,6% de su superficie del Salar de Atacama, vy la
totalidad del nucleo, cubriendo 32.768 pertenencias mineras OMA

0
0
0

=
il
T
[

A
i
7

[
 SQM tiene el derecho a explotar 16.384 pertenencias OMA (819,2 km?2)
dentro de las 28.054 arrendadas (1.400 km2) ! I | —
* Albemarle tiene el derecho a explotar 3.344 pertenencias OMA (167 km?2) uli= i=MEns ! L Sli=
dentro de las 4.714 arrendadas (236 km2) : =115 “F T
I==hil |
P T DISTRIBUCION DE PERTENENCIAS MINERAS ====ll= 5 e
b [ [ oewe  [roummes — 3.';;;@
N D o o :— T | Amiendo Corio- SOM 1
| Anea e RescuaRDoO (saM) 1670 é
=, sbvotad | zn084 e LT %
I [ ] convemo scu 3544 .; _I!
“TIERRA DE MADIE" (SCL) 1370 = [
{ |- ‘“'"" an : ||||;"
L 4 in
TOTAL 32.768 § I|||l||||||l||
5 = ez e
N =il é T (1]
— s /1 sam
ﬁj ; rc‘l)Jt(r:JSNC) CE FEINE

Fuente: Plusmining en base a Corfo. 42
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¢ LE CONVIENE AL ESTADO TOMAR EL CONTROL DEL SALAR DE ATACAMA POST 2030?

Entre impuestos corrientes y aportes por contratos Corfo, el Estado se llevé la
mitad de los ingresos ordinarios de SQM Salar y ~“55% de la renta

Desde el comienzo del nuevo contrato Corfo, se ha quedado con el 47-64% de
la renta anual

éPosible pérdida reputacional en explotacidn del Salar y asociacién a SQM?

¢ LE CONVIENE A SQM ASOCIARSE AL ESTADO?

El dia siguiente al anuncio, SQM perdié el 15% de su valor en bolsa

Si los ingresos de SQM proviniesen en 50% del Salar (en 2022 fue ~80%; en
2021, ~47%), y quedasen con 50% de participacion post 2030, SQM perderia
25% de sus ingresos

Si el gobierno autorizara aumentar la produccién y, ademas, eliminase el pago
de rentas de arrendamiento a Corfo, SQM podria quedar mejor solo con la
mitad de la “torta”

Principales riesgos/desventajas: posible aumento de costos laborales

(¢ beneficios de Codelco para SQMS?), pérdida de control operacional

Fuente: Plusmining (2023).

Distribucion Ingresos SQM Salar, 2022

ldPC

15%EAM
0% |

A
2%
50%
Renta Corfo
31%

Otros aportes por contratos Corfo
2%

Impuestos corrientes y derechos Corfo y otros acuerdos

sobre SQM Salar como % de:

64%
56% 58% °
46%

50%°%
41% . .
35% 34 - -
201 191 I I B I

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

| Ingresos Corrientes SQM Salar ~ ® Ganancia Bruta SQM Salar
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IV. Chile en la industria
Sostenibilidad ambiental y comunidades

SALAR DE MARICUNGA

Es parte del Parque Nacional Nevado Tres Cruces
Es parte del territorio ancestral y hogar de comunidades indigenas Colla

Existen mineras de oro en los alrededores del Parque: Kinross, Fenix Gold y Angold

RECLAMACIONES DE LAS COMUNIDADES INDIGENAS

Las Comunidades Colla Pai Ote e Inti del Pueblo de los Loros Ante interpusieron RP en Corte
de Apelaciones de contra RCA al proyecto Sales de Maricunga de SIMCO, el cual fue rechazado

en octubre de 2021

Ante el rechazo, en diciembre de 2021 recurrieron a la Corte Suprema, la cual en febrero de
2022 fallé a favor de las comunidades exigiendo una consulta indigena de conformidad al

Convenio 169 de la OIT.

En febrero de 2023 la Comunidad Indigena Colla Pai Ote reclamd ante el Primer Tribunal
Ambiental en contra del SEA para revertir la RCA del Proyecto Blanco de MSB
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V. Regulacion
Estrategia Nacional del Litio

SITUACION DE CODELCO EN EL SALAR DE MARICUNGA

e 2018: Codelco obtiene CEOL (el unico entregado hasta la fecha)

e 2022: Codelco inicia exploraciones en el Salar Propiedad minera en Salar de Maricunga

e 2022: Codelco solicita que su CEOL sea extendido a todo el salar _r
F ! C(omir_\or_i

¢ 2023: Codelco informa concentracién media de litio de 1.073 mg/l y una mediana de 978 mg/!. . »_Simbal?l(o::»“:. -

= “ominor { o
e 2023: Codelco esta desarrollando un modelo hidrogeolégico para estimar los recursos, que . / = il y
esperan completar este afio G\ T T e

SIN EMBARGO, HAY DIFICULTADES PARA LA EXPLOTACION
* Codelco informa que existen casi 40 titulares de concesiones

* Aproximadamente el 30% de las concesiones de Codelco estan en el area del Parque Nacional
Nevado Tres Cruces, y un 50% limita directamente con él

* Comunidades Colla asentadas a lo largo de las rutas de acceso al salar

 Ante esta situacion, Maximo Pacheco senald que buscardn una asociacidn con un socio
estratégico que contribuya capital y experiencia

Fuente: Plusmining, 2023; Codelco, 2023. 45
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V. Regulacion
Estrategia Nacional del Litio

Procesamiento Produccion
guimico

I o+
o

Chile estd aca

AVANZAR EN ENCADENAMIENTOS PRODUCTIVOS COMO DESAFIO

Corfo especifico en sus contratos que los productores debian vender hasta 25% de su
produccidén a precios preferentes a productores especializados en Chile

* Primera llamada de Corfo para Albemarle: Posco-Samsung, Sichuan Fulin Transportation

Group y Molymet fueron seleccionadas. Sin embargo, las tres retiraron sus postulaciones
a mediados de 2019

* En abril de 2023 Corfo adjudicé 11.244 t/a de Carbonato de Litio de SQM a BYD, empresa
que invertira MUSS 290 para producir hasta 50 kt anuales de material catédico LFP

OBSTACULOS

* El costo del litio en una celda es ~13% (est. 2021): éincentivo determinante?

* Lejania geografica de los mayores mercados de baterias: ¢Si o no?

omponentes bateria

EIaborac[on de Mercado de baterias :
baterias

G

Dist. del costo de una celda de bateria (est. 2021)

Electrolito; 4%
Separador; 7%

\

Anodo; 12%

housings; 3%

itio; 13%

materias
as; 26%

s costos;
12%
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V. Regulacion
Estrategia Nacional del Litio

Asociacion con SQM en éUso de tecnologias DLE?
el Salar de Atacama o

éControl estatal para “proyecto éRed de salares protegidos

de valor estratégico?” Posibles inquietudes (al menos 30%)?
y desafios respecto @
de la produccion

éConveniencia/motivacion
para Codelco? éInversion 100% privada?

¢Y qué pasa si hay cambios constitucionales o modificaciones al Codigo de Mineria para
hacer que el litio sea concesible (Boletin N2 16117-08)?
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