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Demanda de cobre crecera mas de un tercio para mediados de siglo

Consumo global de cobre refinado, MT
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La Transicion de Energia Verde (GET) sustentara practicamente todo el crecimiento en el mercado del cobre hasta mediados de

siglo
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Demanda de cobre crecera mas de un tercio para mediados de siglo

Consumo Global de Cobre Refinado, Mt

—Total —Total excluding green energy*
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Sin GET, el uso de cobre se estancara...

* Nota:*Demanda de vehiculos eléctricos, energias renovables e infraestructura de red eléctrica asociada.
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La produccion mundial de las operaciones existentes y los proyectos
comprometidos alcanzaran su punto maximo en 2026

Prondstico de produccién de cobre comprometida por regién, 2020 — 2035, '000 t

South and Central America B Asia m Africa ® Europe ® North America m Oceania m Middle East
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Se prevé gque en los proximos 5 afios:
La produccion de las minas actualmente en operacion, junto con los proyectos comprometidos, aumente a 23 Mt en 2026
desde 22 Mt en 2022

La produccién en Africa crezca un 23% entre 2022 y 2027 (DRC)
La produccidon en Sudamérica crezca un 4,8%, gracias a nuevas minas como Quellaveco, QB2
Sin embargo, entre 2026 y 2033, la produccién de operaciones y proyectos comprometidos disminuira en 4,3 Mt, o0 18,6 %
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El fin de la vida util es la razon principal de la disminucion de la
produccion comprometida

Cambio acumulado en la produccion potencial antes de los ajustes de las minas Brecha entre produccién comprometida y demanda por cobre primario; Mt
en operacion y los proyectos comprometidos, '000 t
30
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4,000
0 I T I T T T T T T T T T
-2,000 10
-4,000
-6,000
0
-8.000 2022 2025 2030 2035
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
m EXisting mines ® Committed projects Demand for primary copper

Las operaciones existentes dejaran de operar, a menos que se desarrollen proyectos de extension para explotar los recursos

restantes
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Producir cobre es cada vez mas dificil

Mas que nunca, las mineras de cobre enfrentan desafios para aumentar la produccion

N

Geologia

Lower grades, deeper deposits, harder ore, smaller discoveries,
complex metallurgy

Se espera que las leyes de cobre disminuyan un 17% para 2050
Ley de cabeza de cobre por tipo de activo, %

—EXxisting mines  ===Projects  ===Overall

0.70 -
Tiempo de desarrollo y complejidad técnica
X 0.65 -
» Etapas de ingenieria mas largas, procesos de construccion
p 4 dificiles, permisos ambientales complejos 0.60
ESG
Y 0.55 -
la
m )ﬁ)ﬁ\ﬁ\ Comunidades, acceso al agua y la tierra, emisiones, impuestos,
escrutinio social 0.50 1
Crecimiento 0.45 -
y Crecimiento organico vs M&A, acceso a financiamiento, riesgos 0.40 : : : : : : :
de sobrecostos de CAPEX, falta de apetito por invertir 2010 2020 2030 2040 2050
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Cartera de proyectos de clase mundial es reducida y riesgosa

1. La cartera de grandes proyectos mineros es reducida

Proyectos mineros grandes por estado ,
# proyectos

Proyectos grandes, 2022, # proyectos
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2.y muchos de estos proyectos podrian no ser desarrollados

La Verde __Speculative On Hold _ Possible
El Abra Sulphides Possible On Hold Possible
Afton-Ajax Possible Probable . Possible
Wafi-Golpu Stage 1 Possible
Vizcachitas Speculative ) Possible
Tampakan . Possible -
Taca Taca Speculative _ Possible
Rio Blanco On Hold Possible . .
Reko Dig (Concs) ) On Hold ) Speculative Possible
Namosi Possible _ Probable Possible .
Michiquillay Possible On Hold . Possible
Frieda River Possible
El Pachon Possible
El Arco (concs) _ Possible Probable . Possible
Canariaco Norte Possible On Hold Possible .
Panguna - Bougainville On Hold : Speculative
Far Southeast __Speculative . .
Tia Maria Probable On Hold Possible Probable Speculative Possible Speculative
Rosemont Ranch Probable Speculative
Resolution Copper Possible Speculative
Pebble Possible . Speculative
Panantza San Carlos ) Speculative .
Minas Conga Possible _ On Hold Speculative
Los Azules Possible Speculative
La Granja Starter Case _ Possible Speculative
Haquira (Concs) Possible Speculative
Galore Creek i Speculative
El Galeno Possible On Hold Speculative
Altar On Hold Speculative

3. Proyectos mineros tardan mas en desarrollarse

Tiempo promedio por etapa en desarrollo de proyectos mineros; afios

Underground

Open pit
Afos

0 2 4 6 8 10 12 14
m Scoping, PFS, Feasibility ®m Permitting, Engineering & Procurement

= Construction ® Commissioning

4.y los excesos de gasto de capital parecen ser la norma

Gasto CAPEX promedioy exceso de ejecucion por tipo de proyecto desde 2007, US$ Mn
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Exceso de ejecucion ——~___
2,000
1,000

Brownfield Greenfield

THIS DOCUMENT IS CONFIDENTIALTO CRU

11



Caracterizacion de la cartera mundial de Proyectos

Los proyectos mineros deben avanzar para satisfacer requerimientos de mediano y largo plazo

América lideran la carrera, la region sigue siendo atractiva Crecen los proyectos greenfield, pero no precisamente en Chile

Produccion de Cobre por region (‘000 t)
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Produccion de cobre por tipo de proyecto (‘000 t)
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Compafias Major protagonistas Concentrados de cobre dominan el pipeline

Produccion de Cobre por tamafio compafiia ('000 t)
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Produccién de Cobre: Catodo vs Concentrado (‘000 t)
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® Copper concentrate
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Cartera de proyectos de cobre en Chile

Grandes nameros
~ 50 proyectos en estudio (continuidad operacional, expansion, nuevos)

« 60% de ellos son Brownfield y 40% Greenfield

Potencial de aportar una capacidad de produccion en torno alas 4 Mt de cobre fino por afio

« ~ 75% de proyectos Brownfield, 25% de Greenfield
« ~ 75% con potencial de entrar en la proOxima década

« ~ 85% corresponde a concentrados de cobre
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o
Se espera que el Gap de oferta llegue a 6.7 Mt para 2033

Pronostico de la produccién minera comprometiday el potencial de proyectos no comprometidos; ‘000 t

35,000 Supply Gap 6.7 Mt
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El Gap de oferta ha ido creciendo sostenidamente desde 2020

La brecha de oferta ha estado creciendo constantemente durante los ultimos afnos, lo que refleja un desarrollo
mas lento de los proyectos
Gap de oferta histéricas, ‘000 t
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» Esto se debe tanto a una mejor perspectiva para la demanda como a un prondstico ligeramente mas bajo para la produccion

comprometida
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Reflexiones Finales

condiciones mineras. ¢ Cual sera el rol de Chile y de la mediana mineria?

IZ Cerrar el Gap de oferta de 6,7 Mt para 2033 sera un gran desafio desde la entrega del proyecto hasta las

El cobre producido provendra principalmente de concentrados (en Chile y el mundo)

'; La produccion de cobre debera seguir siendo competitiva tanto en términos de costos como ambientales

™~

& Los desafios que enfrenta la mineria del cobre podria potencialmente aumentar el gasto operativo y el gasto de
capital de la mina, lo que generaria precios de incentivo mas altos y una viabilidad reducida del proyecto

\. Desafios para aumentar la oferta del pais:
» Para el corto — mediano plazo: Acelerar el desarrollo de los proyectos actualmente en carpeta
« Mirada largo plazo: Aumentar los nuevos descubrimientos a partir de exploracion
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Gracias.

Nicolas Munoz

Supply Analyst — Base Metals

Email: Nicolas.Munoz@crugroup.com
Tel: +56227603464
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