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Introduccion

El sector minero reconoce l|la necesidad de generar adecuaciones, para
contribuir mejor, en el financiamiento de las necesidades sociales que la ciudadania
demanda. El Gobierno pretende recaudar del orden de US$ 1.500 (equivalente al
0,5% del PIB).

Nueva propuesta del Gobierno, realizada el 21/03/2023, por parte del Ministro de
Hacienda a la Comision de Hacienda del Senado, mejoro el disefio original del Royalty a
la Mineria.

Sin perjuicio de lo anterior, la propuesta indicada de Royalty a la Mineria, a nuestro
juicio, mantiene una carga tributaria excesiva (distintos calculos lo avalan), que
afectaran la competitividad del sector, constituyéndose en la practica en una
amenaza a la continuidad de varias _operaciones v limitando _severamente las
inversiones futuras.
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Antecedentes

El 21/03/2023 el Ministro de Hacienda presentdé en la Comisiéon de Hacienda del
Senado, nuevas indicaciones al proyecto de ley sobre royalty a la mineria, que en
sintesis establecen:

1. Se unifica la estructura del componente Ad-Valorem, estableciendo una tasa fija del 1%
sobre las ventas, para todos los productores que superen las 50.000 toneladas métricas de
cobre fino por ano.

No se pagara cuando las companias tengan margenes negativos.

Se pagara solo hasta la parte positiva del margen operacional minero, que resulte
de restar el componente Ad-Valorem. La aplicacion de este componente no generara
pérdidas o margen negativo.

2. Se ajusta la Renta Imponible Operacional Minera Ajustada (RIOMA), que corresponde a la
base imponible del componente sobre el margen. La RIOMA incluira la depreciacion como
parte de los costos operacionales. (La amortizacion de las labores mineras
(Reconocimientos y Preparaciones) contenidas en los gastos de organizacion y puesta en
marcha es importante incluirlas)

3. Las tasas del componente sobre el margen minero se determinaran en funcién del margen
operacional minero (MOM), y no del precio del cobre.
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Antecedentes

Componente sobre Margen Operacional Minero

Se valora que la formula en que las tasas del componente sobre rentabilidad vayan
aumentando conforme se incrementa el margen operacional de la empresa (no en relacion
con los precios del cobre) y se reconozcan los costos de depreciacion por las inversiones

mineras.

El esquema de calculo, segun el siguiente modelo:

( 8,0, siMOM < 20
g0+ 29 =80 (MOM —20),  si20 < MOM < 45
A _ 45 — 20
TE(MOM) = < 26,0 — 12,0
12,0 + 6’0 45’ . (MOM — 45), si45 < MOM < 60
L 26,0, si 60 < MOM
RIOM

Donde para este caso, MOM =

Ingresos Operacionales

Es decir, las tasas por este concepto fluctuaran entre 8 % y 26%
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Analisis

iiiiCarga Tributaria Excesivall!!l,
respecto de otros destinos mineros.

Figura 8. Tasaimpositiva efectiva promedio: Perl y otros paises
TIEP sin descontar (columna gris, rojo para Pertl) y TIEPdescontada al 10 por ciento (gris oscuro)

RD Congo: Cédigo Minero 2018 + impuesto extraordinario
Zambia: Vigente (introducido en 2019)
Mongolia: Oyu Tolgoi

Brazil: Régimen Federal

Indonesia: Ley Mineria (post 2020)
Canada_1: Quebec

Canada_2: Columbia Britanica

Peru: CET

Peru: Vigente

Chile: Pais con Tratado

China: Régimen Federal 2020
Australia_2: Occidental

Australia_1: Meridional

Russia: Régimen Federal 2020

Peru: Vigente sin PTU

Panama: General

Mexico: Post-2013 (Vigente)

United_States: Arizona - Tierras estatales

Carga fiscal sin descontar (TIEP)

Fuente FMI
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Analisis

La carga tributaria actual de las empresas mineras con operaciones en Chile, se sitla
entre el 38% y 39% de sus utilidades antes de impuestos. (varios analistas concuerdan en
este dato).

La propuesta de Royalty (en los términos actuales), mantiene una carga tributaria
excesiva y muy superior al nivel de nuestros competidores. (FMI, CRU, PLUSMINING,
CEP).

Segun estos analistas las tasas efectivas fluctian entre el 42% y 63% dependiendo si las
empresas tienen bajo/alto margen y si hay o no hay retiro de utilidades (en funcion del
porcentaje de retiro).

Los paises con que Chile debe compararse (Australia, Canada (CB), Peru), tienen tasas
impositivas efectivas que oscilan entre el 36,4% - 41,7%.

Las tasas impositivas efectivas que el Gobierno pretende con la propuesta de Royalty, son
significativamente superiores (en torno a 46% o0 mas).

El incremento que generaria la propuesta que se encuentra en discusion, aumentara el
riesgo de perder flujos de Inversion y de continuar perdiendo competitividad. Al final del
dia esta medida irad en contra del recaudador.
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Reflexiones

El aporte de la mineria no es soélo tributario

« Entre 2005 — 2021 contribuyo con el 12,4% del PIB y si consideramos el PIB inducido
supera el 20%. Esto es mas significativo en las regiones / localidades mineras.

» En el mismo periodo la Mineria contribuy6 con el 14% de los Ingresos Fiscales Totales.

» Exportaciones mineras representan el 60% de las exportaciones totales.

» Genera mas de un millén de puestos de trabajo. (267 mil directos y 800 mil indirectos).
» Elingreso imponible de la mineria duplica al que alcanza el promedio nacional.

* Industria de clase mundial con altos estandares de gestion en Seguridad, Medio
Ambiente, Operacional, Innovacion, entre otros y genera solidos y significativos
encadenamientos productivos (proveedores locales, uso de infraestructura, etc.).

» En periodo 2008-2020: 21,5% de la Inversion Total del pais fue generada por la Mineria.
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APORTE DE LA MINERIA AL FISCO

APORTE DE LA MINERIA 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total Promedio
AL FISCO (USS Millones)

Mineria Privada (*) 3.660 4.737 4.160 2.966 2.494 1.969 18 1.259 2.394 2.704 1.689 3.793 31.842 2.653
Codelco 5.962 5.721 4.035 2.854 2.375 1.076 886 1.384 1.745 1.012 1.287 5.801 34.138 2.845
TOTAL 9.622 10.458 8.195 5.820 4.868 3.044 904 2.644 4.139 3.716 2.976 9.594 65.980 5.498

(*) Comprende los impuestos a la renta pagados por las diez mayores empresas (GMP 10).
Precio del Cobre (USS$/Lb) 3,42 4,00 3,61 3,32 3,11 2,49 2,21 2,80 2,96 2,72 2,80 4,23

Produccion de Cobre (Miles TM) 5.419 5.263 5.434 5.776 5.761 5.772 5.553 5.504 5.832 5.787 5.733 5.624

TRIBUTACION MINERIA PRIVADA 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total Promedio
Impuesto a la Renta 1.580 2.815 3.013 1.814 1.583 1.614 -61 626 1.637 1.990 1.007 2377  19.993 1.666
Impuesto Adicional Retenido 1.632 918 560 827 645 150 82 522 510 408 277 792 7.323 610
Impuesto Especifico Actividad Minera 448 1.004 587 325 265 204 -3 112 247 306 406 624 4.526 377
TOTAL 3.660 4.737 4.160 2.966 2.494 1.969 18 1.259 2.394 2.704 1.689 3.793 31.842 2.653
SOV
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Reflexiones

ALERTA: Hace 18 ainos que Chile no crece en produccion. (Varios factores).

« Entre 2011-2013 Chile tenia el 32% de la Produccion mundial hoy sélo el 27% y disminuyendo. (El
2022 se reflejo una reduccion de + 6,5% de la Produccion respecto del afio anterior). En los céalculos
de Hacienda se supone un crecimiento de 3% anual.

« Para que el mundo, pueda lograr las metas de descarbonizacion y electromovilidad hacia 2050
(Acuerdo de Paris — 195 paises):

> requiere producir 60 millones de toneladas de cobre por afio. Hoy se produce un 40% de ello
(26 millones de toneladas de cobre por afio aprox.). (Fuente: Glencore/BMO Conference)

» Se requieren invertir 1,2 trillones de dolares en la mineria mundial. El 58% de esa inversion es
en Cobre. (Fuente: Wood Mackenzie)

« Chile tiene una oportunidad Unica de liderar este proceso. jijj No lo dejemos pasar !!!

« Por cada millon de toneladas mas de produccién de cobre por afio, el pais podria recaudar mas de
US$ 1.268 millones de doélares anuales, con un precio promedio de US$ 3,61/Lb.” (Modelo con
incrementos de 3% anuales en la produccion, logrando recaudar US$ 1.268 millones por afio en el
6° ano).

(Balance entre crecimiento y medio ambiente debe ser revisado)
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Reflexiones
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Conclusiones

Se requiere a la brevedad posible, consensuar los calculos de Royalty, compartiendo los
supuestos de cada modelo y arribar a un escenario probable y compartido, para entregar
un solo dato, a la Comision de Hacienda del Senado, instancia que proximamente debera
pronunciarse sobre las indicaciones presentadas por el ejecutivo sobre esta importante
materia.

Es necesario vincular la aplicacion del Royalty, considerando la faena minera como unidad
independiente, que genera la produccion, atendido que cada una tiene particularidades
diferentes, incluso dentro de un mismo grupo controlador.

En la determinacion del Margen Operacional Minero, es indispensable que se incorpore la
deducciéon (como lo es en la actualidad), los gastos de organizacion y puesta en marcha
(Reconocimientos y Preparaciones). Estos gastos forman parte de la actividad minera.

Se debe medir el impacto del Royalty a la Mineria incorporando los efectos que podria
generar la Reforma Tributaria anunciada. El sector requiere de certezas.

Propiciar un ambiente de impulso a la inversion en el sector minero, de tal forma de
incrementar la produccion de Cobre en un plazo de 5 a 6 afios. Particular atencion a los
proyectos de mediana envergadura, esto es hasta las 200 mil TM de cobre anuales.
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