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ORO ¢US $ 1 000 LA ONZA

Un b&leifn comercial que distri-

buye el servicio exterior de Sudifrica

. publico, en abril de este afo, las

conclusiones de un estudio referido

‘al posible precio del oro en el

trienio 1986 - 1988.

No pademos pranunciarnos acer-

ca del grado de certidumbre que es

posible atribuir a los resultados de

este estudio, Ello, porque el articulo

“contiene sélo un resumen de dicho

estudio y, por lo tanto, no propor:
ciona suficientes antecedentes sobre

las consideraciones técnicas y eco-

némicas que avalan la proyeccion.
Hecha esta salvedad, transcribi-

mos textualmente et refarido ar—
 tfeulo, |
Un pronost!co de preclos del

oro en 1986 - 1988 pedido por
Anglo “American Corp. y realizado
por el Dr. Woody Brock, un espe-
cialista en la teorfa econdmica de
la inseguridad, llega a la conclusion
de gue en conjunto existe la pro-
bab:l;dad de un precio del oro
bastante alto, reflejando una fuerte

y continuada demanda en todo el

mundo, tanto por parte de los

inversores coma de la industria, en

tanto que habri paca produscmn
minera.

El estudio del Dr. Brock pronos-
tica probabilidades de un 24 por
ciento de que el precio esté entre
US$ 1,024 y US$ 1.073 la onza

| en 1987, y de un 22,5 por ciento

de estar entre US$ 1.074 y 1.124.
Como muestra el grafico, existe un
12,5 por ciento de chance de que
el precio esté entre US$ 1.125 y
1.174 en 1987 y sblo un 5 por
ciento de que esté en un precio

alin mds 'a_!to.-Los precios se consi-
deran al valor del dinero en 1987 y

_estos prondsticos particulares supo-

nen una inflacion promedio, en el
interin, del 9 por clento anual
En el aspecto descendente, exis-

~ te un 18,5 por ciento de posibili-

dades de que el precio esté entre

US$ 974 y US$ 1.023 y un 8,5 por
ciento de gue esté en el nivel de

US$ 923 a US$ 973, Las probabi-
lidades en contra de un precio del
oro por debajo de US$ 872 para

1987 sonde99a 1,

Al explicar la razon por la cual
solicitd el estudiola Anglo American
Corp. apunta a su principal interés
en el oro: en el Gltimo afo finan-
ciero, el 46 por ciento de sus

ganancias provinieron del mismo.

Ademds proporciona servicios
administrativos y asesora sobre
planeamiento e inversiones a empre-
sas mineras que extraen cerca del
27 por ciento de la produccion
total de los pafses no comunistas.

“Masta ahora —dice el Sr.
Etheredge, director de la division
oro de la Anglo American Corp.—
no ha habido una manera consis-
tente en la cual el precio del oro,
principal riesgo de inversion, pueda
ser pronosticado con confianza.
Todos nosotros hemos confiado en
varios métodos estadisticos para
extrapolar la informacién historica
al futuro, y luego, aplicando juicios

de valor intuitivo, llegar a un des-

cuento en aras del conservadorismo
financiero. Estos métodos han

Pronéstico para 1987
(las cifras sobre las barras indican la
prohabllldad en porcentajes)

18,6
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EL FUTURO PRECIO DEL ORO
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1024-1073
PRECID DEL ORO: US$ por onzaasumnando una tasa de inflacion del 9%.
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tenido que basarse en la muy corta
historia del moderno mercado del
oro —alin en cvolucién—, y las
extrapolaciones, aungue interesan-
tes, son logicamente insatisfactorias
como medio para pronosticar el
precio’’,

A causa de esta naturaleza pio-
nera —continda el Sr. Etheredge—
el estudio no reclama ser definitive
e indudablemente existe un margen
para el reacondicionamiento.

No obstante creemos gue repre-
senta un avance significativo sobre
las técnicas anteriores y que serd
interesante para quienes les concier-
nan los prondsticos en general y el
precio del oro en particular'”.

El estudio menciona que Sudafri-
ca y Rusia continuaran siendo los

productores dominantes.
El nuevo método del Dr. Brock,

mis flexible y mds orientado hacia
el futuro que las técnicas conven-
cionales de prondsticos, descansa
sobre las ‘'no suposiciones'’ respecto

del futuro curso de la politica
economica mundial’’,

Por el contrario, la falta de
seguridad acerca del futuro es

_explicitamente sometida a andlisis

mediante juicios respecto de la
relativa probabilidad de varios fac-
tores economicos, socioldgicos y
paliticos que afectarin al mercado
del oro durante los proximos arfos.

Estas probabilidades son utili-
zadas para desarrollar un conjunto
extensivo de ‘‘curvas de oferta y
demanda’ para el oro, relaciones
que vinculan la cantidad de oferta
y demanda con el precio.

Las curvas de oferta y demanda
resultantes, a su vez, son utilizadas

el estudio emana de 80 entrevistas

- internacionales, analistas politicos,

para llegar al prondstico del precio
del oro, un pronostico probabilistico
que indica la relativa posibilidad de
cada precio basado en 4 diferentes
tasas de supuesta inflacion con
9 por ciento considerada como la
mds probable.

La informacién que fundamenta

confidenciales v de alto nivel
llevadas a cabo durante nucve meses
en los Estados Unidos de Norteamé-
rica, el Reino Unido, paises de
Europa, Japon, Hong Kong, Singa-
pur, Australia, el Medio Oriente y
Sudaifrica, Los entrevistados fueron
banqueros, ministros de finanzas,
comerciantes en oro, banqueros

economistas, consumidores indus-
triales, ejecutivos de mineria y
personalidades lideres. %

PRECIO PROMEDIO DE LA PLATA 1977-1982

(DOLARES POR ONZA)

REINO UNIDO(1)

ESTADOS UNIDOS(2)

1977 4,63 4,62
1978 5,42 5,40
1979 11,11 11,09
1980 20,87 069
1981 10,53 10,52
1982 ENE 7,98 8,03
FEB 8,28 8,27
MAR 795 21
ABR - 7,29 7,31
Fuente: Mctal Week.
(1) : Cotizacién London Spot.
(2) . : Cotizacion Handy and Harmann N.Y.
PRECIO PROMEDIO DEL ORO 1977-1982
(DOLAR POR ONZA)
REINO UNIDO(1) ESTADOS UNIDOS(2)
1977 147,7 148,0 '
1978 193,3 1934
1979 307,0 307,6
1980 612,8 612,5
1981 4599 459,6
1982 ENERO 384,1 384,1
FEBRERO 374,3 374,1
MARZO 330,3 330,2
ABRIL 350,3 350,5

Fuente: Metal Week,
(1) : Promedio Cotizacion Initial - Final.
(2) : Cotizacion Handy and Harmann N.Y.
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TARIFAS DE ENAMI PARA LAS COMPRAS DE MINERALES JULIO — AGOSTO %

B N T T R A e U e RS RS

Respecto o minerdles y productos por Tarita Fundicion Directa, se descuentan:
Con leyes hastd 1,500 grs. 1on, se deducen 30 grs, de la ley.
Con leyessobre 1,500 ¢ hasta 3.000 grs. ton, s doduce 2% dela ley.
Con leves subrie 3,000 ¥ hasta 6.000 grs. 1on, s¢ deduce 3% de laley.

La Emprosa Nacional de Mineria ha fijado para ¢l mes de AGOSTO de
1982 las precios de adguisiciones de minerales y preductos los que compa-
rados con ¢l mes anterior, quedan coma sigue:

COBRE: Julio Agosto  Varlacién : ; 5
1) Minerales de Fundiclan 'zd; quincena % €on leyes sobre 4.000 grameos 1on. se deduce 4 % de ta ley,
Base 12 %+ cobre fotl S ... § 237300 @ 263200 1090 ORQ: (US$ 337,89 por onza troy) Jutlo Agosto  Variacion
(o e e T e - : 294 quincena %
Ley minima 8 % sin cquiv, .. . 677,00 704,00 1) Mineral de Fundicion
2] Minerales de Concentracion Base: 40 G x F métricaseca. . .4 10.578,00 11.310,00 692
a) Planta |osé A. Moreno - Taltal Escala: Subiday bajada ., . .. . 392,00 411,00
Base: 3 % Cobreinsoluble. & | . 765,00 827,00 8,10 - LW min: 1_30 gramos sin cquivalen-
Escalat 1 % Cobre insolble . 410,00 431,00 i
. by Pianta Osvaldo Martinez 2) Minerales de Concentracion
; :£rsmdo : LA a) Planta José A. Moreno
: : ' Taital
3I%C e o 168 v ! - :
: f’?:l {%’);‘ %Z:rllnl:’:;z;;b 4?3135 iigg B8 Base: 12 Bramos Org . . Lu. s - 1.890,00 2.036,00 7,12
o . . Exealai pyramal = L 226,00 239,00
Man . Mata i
4 :I:i:::tc b h) Planta Osvalda Martinez
Baser 39, Cobre Tnsoluble . . - 807,00 batgp- . Hur =L oaiwdo " .
Eicits: % Cobie tnealublo - . 423.00 446,00 Base: I?.;;r_gmus B 1.946,00 2:092,00 7,50
: i _ Escalatl gramooro. ... . . 226,00 249,00
3] Minerales de Lixiviacion " - .
a) Planta José A: Moreno €) Manuel A, Marta
Talral i : Paipote
Baco: L9 (BDM‘ ohblel il 493 00 493,00 Base: 12 gramgs oro . ... L 1.927,00 2.073,00 150
Eiaiac 1% Eobrkorible. . 3a5 b0 239.00 Escalaf | afamadio. - - o - 226,00 239,00
Mixtaz 1 ¥ Gabre msa!ublt o 164,00 NORMA GENERAL: i
Oro: | gramo . . i 90,40 . Se descuentd de laley 0,30 gramo y se payd vl saldo en Tarifas Congens
b) Planta Osvaldo Mk ingE tracion y 1 gramo en Tarifas F undician. :
El Salado ! s 4) ORO METALICO
Base: Y Cobre soluble) .- 480,00 48000 L e - Oroen barra fundidepor ENAMI
Excala: | % Cobre suiuhlc el i 200 212,00 i fink, &l gram 0 T g i g 339,00 431,00
'Lumumo de Audn se’ aplica un Cﬂﬂli,ﬂ 3 pnmlo de % 18,00 por ton, b gr" x{e“i.,alvgdm:s """"" ;;;gg :;ggg
métrica seed de mineral ¥ unidad de ley de cobre por consumo de deido que ' e Mm‘nlul i = 2 Fl
exceda o baje de 3,5 K. de acido por Kg. de cobr, d- Oro: Mixtas Lixiviacion, agitacion 90,40 95,00

Rete DL 824=2%.

n Im;mnsm Art,

COMPRA:

Variacion :

PARIDAD CAMBH\RIA ;uleo 4 ﬁgmtb Minimo 2 gramaos tn oro de Lavaderasy Ama!g;mado mmimu pdra fundu
i 3 quincena e :'% 'y comprar oro metdlico: 30 gramos, 5
a6 46,6536 Recencion Impuesto Art. 73 m, 824=4%,
i i ri2ues 735
: n‘w 2 . J:SJ TARIFAS PROVISORIAS PARA CONCENTRADOS ¥ PREC]PI'I ADO$ DE
Al A CORRE, ORO Y PLATA
.1.392.70. £.440,82
\‘ BASES DE CﬁLCBLO‘j L CDBRE {Qﬂ%del Precio h!ummil) . Euliu Agosto ! \{-arlidbn_
" | 1) Concéntrados de Fundlclon 299 quincena i %
Precio mnmedmdzlmhre mes ante- i = AT Flige I
llﬂ;,dpmwo ehilariies b Am ; : . _ Base: 20 % Cobre taral, ;.%4.,&0 I ‘,Ti;é,ﬂg_ = -5
Bt et - - 63,172 65,355 | Escalas Subida v bajsda 1 % 2ians 636,50
AMds: 12 par Earfi'cip: precl 0 2) Precipitados de Fundicion L ey P
febaja d costos)  Base: 65 % Cobre lotal. . . ... 3535800 37.058,00 422
PLATA (uss 6,429 por onza troy) Escala: Subida y bajada | %, . 61250 636,50 :
1) Mine les de Flﬂa Fundicion 0 i ORO: {85 % del Precio Nominal) “ ;
| Gx T. métrica seca . 94'913;_{)0 i __10&34,0(? 11,.32 1) Concentrados de Fundlmﬁn \ ;
cada grama subidi o z - Base; 40 G x T métrica seca. . . 9.894,00 10.588,00 7.01
bijads. (Ley min,: 1.000Grs). . oy 1,38 Escald: Subida v bajada . .. ., 169,00 387,00
2) Minerates ﬁe (,:nnce!_!mlén“ Ley minima: 30 gramos sin equi-
4) Planta ). A. Moreno — Taltal o L e :
Base: 200 gramas plata. 148,00 215,00 45,27 PLATA; (B0 % del Precio Nominal)
Escala:t g;amh plata, = 410 ’ 2) Concentrados de Plata Fundicion . o
b] Planta Osvaldo Mam‘mz . | Base 3.000 G x T métricaseca. . 13.650,00 15.030,00 10,10
El Salado . “Escala: Por cada gramo subidd o ! |
Base: QGD‘gramus.ﬁlua._. < 148,00 . 2_15:.00 45,27 bajdda . e ey 6,17 6,64
Escata: 1-gramo plata. . .. .. 3,88 4,10  PRECIOS DE PRODUCTOS INCLUYEN 1.V A,
¢} Planta Manuel A. Matta R, i | Sulfatode cobre . . Kg 60,00 60,00
Pmpme ; Sulfato de nigquel . . . .Kg. (Ref.)
Base: 200 gramos piata ______ 148,00 215,00 45,21 - T s e e Kz, 1.392,00 1.392,00
Escala: 1 gramoplata. .« . . . 3,35 4,10 - Platametdtioa .y . . Kg 13.200,00 13.200,00
Ley minima de: comara: 170 Sulfato de niquel . . . Kg [Crudo] 48,00 48,00
G x T, Mot LIQUIDACIDNES PROVISORIAS DE CONCENTRADOS ¥ PRECIPITADOS
3] PLATA COMO SUBPRODUCTO Las tarifus de concentrados v precipitados deé oro, plata y cobre, corres-
5 Mineral de funditiéh diroctal. . 7.05 7.58 ponden a liquidaciones provisorias, con leyes promedio del mes anterior y
B8 Conceiitradas de fiRaiciBn Proy. ﬁ:]‘.’ 6.64 -‘_e[iirmitvis, posteriormente, con los promedios de precios resultantes del mes
€= Mingrales de concentracion . . . 3,15 4,10 i s L i
- Minerales de lixiviacibn. . . . . . 1,50 1,60 Lipyisora: :
[ Orp, se aplica 85 % del vator promedio antertor.
PLATA: Plata, se aplica 80 % del valor promedio anterior.

A los mincrales que se lguiden por Ia.nla de Plata Concentracion deberin
descontarseles 5 wrs. TMS. de la ley v el salde se pagard s6lo a los lotes que

Acusert leyes superiores & 20 prs. Lons.

O

Cobre, s aplica 90 % del valor promedio del mes anterior.

Las diferencias producidas, entre provisorias y definitivas, se cancelan mediante

liquidaciones complementarias.




ALGUNOS INDICADORES ECONOMICOS‘

Fuente: Comision Chilena del Cobre

R
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base Dic. 1978 =100) (Base Dic, 1974 =100)
Afo % Variacion Afo % Variacion
Dic. Indice General Mensual Enel aio || Dic, Indice General Mensual En ¢l afio
1978 100,00 e 30,3 1978 2.944,66 e 38,9
1979 138,90 <l 38,9 1979 4.661,81 —— 58,2
1980 182,29 1.9 31,2 - 1980. 5.973,90 28,1
1981 199,68 0,5 9,5 1981 5.739,54 — -39
1982 ! : 1982 e :
Enero 201,07 0,7 0,7 - Enero 570346 . ~0,6 —~0.6
Febrero 199,48 .08 =0,1 Febrero 5.650,63 —0,9 —1,5
Marzo 200,36 0,4 0,3 ~ Marzo  5.656,86 0,1 1,4
Abril 200,16 =01 0,2 [} Abril 5.570,92 ~1,5 ~2.9
Mayo 199,15 10,8 —0,3 Mayo 5.497,79 “1,3 —4.2
Junio 200,47 Lo 0,4 Junio 5.699,31 3y —0,1
Julio | Julio -
Agosto Agosto
Septiembre Septiembre
Octubre Octubre
Noviembre Noviembre
Diciembre . Diciembre
Fuente: INE. Fuente: INE.
VALOR MENSUAL UNIDAD TRIBUTARIA . VALOR DIARIO UNIDAD DE FOMENTO
Anos Meses 1982
Mes 1978 1979 1980 1981 1982 JULIO juLio AGOSTO
Enero 818 1.082 1.487 1902 2.164 13 &1 43559 21 $1.238,65 19-§1.241,72
Febrero 843 1.098 1.520 1.989 2475 11 1:235,87 vl Bt L ] 2 1.242,00
Marzo 858 122 1552 2.021 2.190 12 1.236,14 23 1239721 3 1.242,28
Abril 879 1.140 1.580 2.027 2.172 13 1.236,42 24 1.23949 4 1.242,56
Mayo 904 g 1.626 2.043 2.181 14 1.236,70 251133977 5 1.242.84
Junio 928 1.202 1.667 2,068 2179 15 1.2_36',98 26  1.240,04 61124312
Julio 947 1.232 1.705 2.095 2.168 16 1.237,26 27 124032 7 124340
Agosto 966 1.263 Tatdd 2.097 - Vi 123754 28 1.24060 8 1.743.68
Sep. 950 1.308 ].7142 2410 18 Y 23181 2% L08R - B 134396
|Det. 1.018 1.369 1.811 2138 19 1.238,09 30 - 1.241.16 .
Nov. 1.048 1.422 1.849 2.154 20 1.238,37 31 1.241 44
Dic. 1.068 1.456 1.903 2.160 .
Fuente: 551, Fuente: Banco Central
PRECIOS DE METALES
Bolsa de Metales de Londres
COBRE PLATA ORO
¢ de US$ por libra o Dolares por onza troy Dolares por onza troy
[1Ton=2.204 Lbs.) (31,1035 grs.) (31,1035 grs.)
 Mes 1981 1982 Mes 1981 1982 Mes 1981 1982
Enero 84,81 73,06 Enero 14,74 7,98 Enero 557,6 384,1
Feb. 81,74 72,40 Feb. 13,08 8,28 Feb. 500,3 374,3
Marzo 8248 68,51 Marzo 112,32 7,24 Marzo 4992 330,3
Abril 82,69 69,06 Abril 11,51 7,29 Abril 496,2 350,3
Mayo 78,97 69,27 Mayo 10,86 6,67 Mayo  480,0 334,5
Junio 77,11 59,00 Junio 10,00 5,57 Junio  460,6 314,9
Julio 76,30 Julio 8,59 Julio 409,3
Agosto 80,99 Agosta 8,30 Agosto  410,2
Sept., 77,64 Sept. 10,04 Sept. 4438
Oct. 75,69 Oct, 9,24 Oct. 4371
Nov. 74,81 Nov. 8,53 Nov. 4134
Dic. 75,11 Dic. 8,47 Dic. 410,1
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