
J 

4ýnýTý AU1 

V51 

c5 lýZ 
1 

As



SOC.BATE EO, 

*E LA MNRA 

Seci-aen 

la meo 

e.lció 

3n. Aqagle v6.raia 

Coetoe , da e R~etad 4s 
Deoaoe Corene N 

Detooe elcrcsd R,Epñ1M p 

31* Detnadre no * elcrcsnnls 

ExlsrsyGavnmta 

Meh letaIpemabe 

BOA6 EMLINAFRADSANC 

CABLE DE ACRO *AÑEIAS 

CABR 6ECLI 

CARTILS HERMINA Y AMAASP 

*~~~~E .MINER6O 3.3' 6.  

eUBRICANES SHEL 

Grpo elct.ens moors 6inchos. etc 

NEMTIO GIANE Y TOD LA EA 
GOD 6EAR 

PRDCO PAAPOEAINT EMNRL 

Acit depn aua6 ittc 

21-Aetd e lm 

- Acdo (cohdio6irc,slúio 

..OC PEM N NE,.ZN.-CróAtvd 

-e.nr.eSoi UOTenbiutn 
FRNC - MecroMtlc 20 05ULSY eciosd xrciLnpo olene



EDITORIAL 

PETROLEO EN EL NORTE 
LD entro de las actividades mineras extractivas, y tal vez una 

de las más fascinantes y especializadas, es la búsqueda y 
explotación de recursos energéticos bajo la forma de hi

drocarburos líquidos, ya que en ningún momento el hombre toma contacto directo con el yacimiento y sólo puede limitarse a obser
ig ovoa r sus características y comportamientos a través de análisis de 

superficie, sondajes, o rendimientos de los pozos.  
BOLETIN MINERO En nuestro país, el dominio exclusivo de la prospección y explo

Organo Oficial de la Sociedad tación del petróleo y gas natural ha sido, hasta hace pocos rMeses, 
Nacional de Minería 

Fundado el 15 de diciembre de 1883 de competencia estatal. No obstante, hace más de 25 años, durante 
la administración de don Jorge Alessandri, -y cuando el escenario DIRECTORIO DE SONAMI político y mundial era muy distinto-, el ministro de Minería, don 

PRESIDENTE Enrique Serrano,procuró abrir la posibilidad de otorgar concesio
Guillermo Valenzuela Figari nes privadas de exploración petrolífera en el desierto de Atacama.  

PRIMER VICEPRESIDENTE Lamentablemente,tan visionarias ideas no prosperaron en suépoca.  
Jorge Muxi Balisels Actualmente, y gracias a una política de apertura global al 

SEGUNDO VICEPRESIDENTE mercado mundial, ha sido posible celebrar importantes convenios 
Oscar Rojas Garin con empresas extranjeras, destinados a la búsqueda de petróleo 

SECRETARIO GENERAL líquido y gas natural en el norte del país, productos que Chile 
Julio Ascuí Latorre necesita imperiosamente para su desarrollo.  

REPRESENTANTE LEGAL Los recientes convenios firmados en los últimos meses, entre el Guillermo Valenzuela Figari Estado de Chile, como dueño absoluto de los yacimientos, y dos 
DIRECTOR RESPONSABLE recién constituidas empresas independientes entre si, constituyen 
Alfredo Ovalle Rodriguez una clara demostración de la nueva política en esta materia. La 
DIRECTORA EJECUTIVA Empresa Nacional de Petróleo y las empresas norteamericanas, Silvia Riquelme Aravena Hunt Oil Co. y Pecten Internacional, a través de sendos contratos, 

EDITORES harán posible por primera vez en la historia de la actividad petroleSociedad Nacional de Minería ra chilena -iniciada hace 40 años-, involucrar directamente a la 
COMITE EDITOR empresa privada en una tarea tan riesgoso y específica como lo 

Gustavo Cubillos López son la prospección y la explotación del "oro negro".  Eugenio Lomas Troncoso Crnos Rodrnuez Qutroz Hunt Oil-Enap centralizará sus operaciones de búsqueda en el 

Humberto Diaz Contreras Salar de Atacama y en el Salar de Maricunga. A su vez, el cansar
COLABORADORES cia Pecten-Enap lo hará en el entorno del riquísimo Salar de Ataca
Carlos Palacios M. ma.  

Juan Zuleta Mondaca Aún en etapa de conversaciones se encuentran otros contratos Aníbal Gajardo Cubillos con la empresa Eurocan Ventures, para la exploración de otras 
ARTEYDISEÑO prometedoras áreas del norte chileno.  

GAT Lida. Estos contratos son de una trascendencia histórica y económica 
AGENTES DE PUBLICIDAD relevante, pues permitirán despejar dudas sobre la real potenciali

Soledad Lagos Herrera dad del área que ha sido largamente discutida. Además, en el caso 
Marcela Leñeros Gutié,rez que se descubran yacimientos de petróleo o gas natural, económi

CENTRO DE DOCUMENTACION camente explotables, el norte chileno cobrará una vigencia econóClara Cashfo Gala mica de insospechada magnitud, ya que se convertirá en un verdaFOTOGRAFIAS dero depósito de sustancias vitales y estratégicas para Chile.  
Archivo SONAMI 

GAT Ltda Por último, existe la posibilidad de proveer al Norte Grande de 
SONAMI energía eléctrica. Este insumo, históricamente ha sido escaso y de 

Teatinos 20. Oficinas 33-39 alto costo. El hecho de aprovechar las eventuales existencias de Teléfonos: 6981696-6981652 reservas de gas natural combustible, significará que esa región 
Todos los derechos de propiedad intelectual quedan reservados. Las podrá contar con energía eléctrica a un precio razonable, posibiliinformaciones de la revista podrán tanda el establecimiento de nuevas actividades extractivas o indus

reproducirse siempre que se cite su triales.  
origen. Quienes conocen las nuevas tendencias económics mundiales, 

AÑO CII N' 33 Febrero de 1989 que están estrechamente ligadas a las actividades petroleras, apre
ciarán la alta conveniencia de que capitales privados -en un 65%
y la Enap -en un 35%-, hayan iniciado una tarea de alto riesgo y 
esfuerzo, cuyo único resultado será hacer más próspero a nuestro 
país.  
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HIZO NOTICIA 

L a minería es un negocio de ren- completo informe de¡ desarrollo de[ los mayores costos de producción, la 

tabilidad en el largo plazo. Por leasing, el cual se ha convertido en demanda continúa siendo importan

lo tanto, sus perspectivas de desa- un útil mecanismo de inversión en te. Asimismo, para los analistas, sus 

rrollo deben analizarse en ese con- bienes de capital. El crecimiento lo- proyecciones de desarrollo conti

texto. Por este motivo, resulta rele- grado en los últimos años por las nuarán siendo altamente positivas.  

vante el informe elaborado por la empresas privadas de la minería y, En el campo legal, damos a co

Sección Mineria de la Embajada de especialmente, los proyectos que nacer la tributación que afecto a las 

Estados Unidos en Chile, que inclui- deberán concretarse en el corto pla- actividades mineras 

mos en la presente edición. La im- zo, requieren cada día más de la 

portancia de este documento radica modernización y eficiencia de aque- Por último, debemos destacar el 

también en el hecho de que muchos llos elementos que participan en los reciente convenio editorial firmado 

de los miembros de la Sociedad Na- procesos productivos. 'os canales entre Brazil Mineral y Boletín Mine

cional de Minería tienen nexos eco- crediticios tradicionales no siempre ro, con el fin de difundir en Brasil y 

nómicos con capitales norteame- satisfacen a los usuarios, especial- Chile, respectivamente, aquellos ar

ricanos. Para ellos el conocimiento mente, por los requerimientos de ga- ticulos que sean de interés para 

técnico de la realidad minera chile- rantíis reales dificiles de demostrar nuestro gremio. En la presente edi

na, desde la perspectiva de ese país, cuando se inicio una actividad. De ción destacamos una reciente nota 

resulta, por decir lo menos, intere- ahí que el leasing sea una alternati- editorial de esa publicación extran

sante. Asimismo, para la mineria va de gran atracción para el inver- jera, relacionada con la mineria en 

chilena es importante conocer la vi- sionista. Bolivia, tema que resulta de interés 

sión objetiva del desarrollo secta- por las proyecciones de ese sector 

rial, que emana de organismos téc- En el plano internacional, destaca en el país vecino.  

nicos ajenos a los gubernamentales el mercado del oro, Este minera¡ ha 
mostrado en los últimos años, el ma

En otro ángulo de la noticia, en- yor crecimiento a nivel mundial en el 

tregamos a nuestros lectores un sector minero industrial y, a pesar de LA DIRECTORA EJECUTIVA 
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INFORME ESPECIAL 

M IMO PACHECO: 

Máximo Pacheco, 
presidente de la 

Asociación Chileno 
de Empresas 
de Leasing.  

"CHILE VIVE UN 

BOOM 
MINERO" 

f C  hile está viviendo un boom incremento de las operaciones de demandadora de servicios. Faenas 
minero. De eso no cabe leasing en nuestro pais. "Un feno- de movimiento de tierra, faenas miJuda" sostiene Máximo Pacheco meno interesante dentro de la mismo neras, propiamente tales, son ejecu

Motte, presidente de la Asociación actividad -dice el representante de todas hoy por subcontratistas. Y és
Chilena de Empresas de Leasing. ACHEL- es el aumento del subcon- tos requieren entonces de mucha 

tratismo, porque en la práctica, todo maquinaria de alto valor, que el lea
A su juicio, el alta precio del co- el desarrollo de los grandes proyec- sing puede suministrarles".  

bre, el interés de las grandes corpo- tos, como La Escondida, por citar un -¿Por qué deberían hacerlo me
raciones mineras por diversificarse y ejemplo, no recaen enteramente en dionte leosing? 
los Políticas de inversión extranjera la empresa minera sino que ésta ge- -Porque, por lo general estos existentes en el pais, principalmente, nera alrededor de si una dinámica subcontratistas que operan en el 

ian icentivado el desarrollo de este sector minero son empresarios nue
sector y como consecuencia, esta vos, no tradicionales, con poco res
mayor actividad ha incidido en el Por SILVIA RIQUELME ARAVENA paldo patrimonial, de manera que si 
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van a las instituciones financieras 
tradicionales, no van a obtener mu
cho apoyo financiero. Entonces, el 
leasing ha logrado de alguno mane
ra, darles respaldos financieros a 
estos subcontratistas, que tienen muy 
buenas posibilidades de hacer ne
gocio con estos grandes proyectos.  

-Esto ¿ha obligado también a la 
industria de] leasing a adecuorse a 

los nuevos requerimientos del mer

cado, en el sentido de tener que ins

al desarrollo de nuevos proyectos, 
TASAS DE INVERSION EN CHILE de manera que estamos muy activos 

SOBRE PGB en esto, que es una tradición interna

28.00 - cional del leasing.  
26 - - _.-En cifras, ¿cómo se manifiesta el 
2400- crecimiento del leasing en el sector 

2000- -
minero? 

le00 - -Yo diría que en el manto de las 
00 - - : - a :operaciones realizadas. En equipo

' á00 -"'*¡ miento de oficina, instalaciones de 

10 00 a i - computadores, fax, télex, maquina

800 rio pesada, vehículos y todos los 
- ¡ I equipos que evidentemente un sector 

00 . - - exportador como el sector minero 

2 001-- i utiliza, se realizaron en 1988 opera
0 0u 

00670 7565 7580 81 82 83 84 65 56 87 86 ciones por un valor de USS 31,28 mi

ANOS Iones, de un total de US$ 136 millo

, Tana de Inversión BruIa en Cpitl rijo F U Tsa do 1r ,a iSu u Total nes que considera todos los sectores 
productivos y de servicios que han 

talar sucursales en la zona norte? empresarios subcontratistas o mine- utilizado el leasing.  

-Bueno, de hecho, Santiago Lea- ros, no tienen una contabilidad tra- -¿Cree usted que, en general, el 

sing está abriendo oficinas en Anto- dicional y nosotros, como empresas empresario se está adecuando al 

fogasta y Concepcion, lo mismo su- de leasing, tenemos muchas ventajas uso del leasing como medio para la 

cede con las otras companias de para trabajar con ellos Primero, adquisición de bienes de capital? 

leasing. Y en el caso especifico de porque como somos los dueños de -En general si, pero hoy aún mu

Leasing Andino, ya tiene oficinas en los equipos, podemos asumir más cho desconocimiento en el pequenc 

Valparaiso, Concepción, Puerto riesgos que los instituciones finan- empresariodo del sector minero, 

Montt y Antofagasta; y seguiremos cieras tradicionales y, en segundo respecto de los beneficios de este 

abriendo más oficinas en regiones, lugar, porque el leasing es una acti- sistema. Lo que sucede es que en 

tanto en la zona sur como en el nor- vidad joven en Chile y, por lo tanto, Chile partimos hace como diez ano 

te. más adaptable y flexible. Nosotros con todo el desafio que significó in

Evidentemente, esto supone una vemos con buenos ojos la formación traducir un servicio desconocido en 

readecuación de las empresas de de empresarios y el desarrollo de Chile, que además tiene un nombre 

leasing, porque aparte de abrir más nuevos proyectos. extranjero: leasing. Pero, tengo lo 

oficinas, hay que aprender a evaluar -¿Es ésta una característica ex- impresión que hoy día no solamente 

riesgos en empresarios que no son clusiva del leasing chileno? hay un muy buen ambiente para el 

los típicos empresarios que uno co- No, internacionalmente es así. El leasing -porque ya mucha más gen

nace, que tienen balance auditado, leasing ha estado en el mundo muy te lo conoce-, sino que, además 

contabilidad muy formal y eficiente, relacionado siempre a la formación porque mucha más gente está ha

Por el contrario, muchos de estos de nuevos sectores empresariales y ciendo un esfuerzo por incorporar 
6



El leasing resulta 
una herramienta 
de gran valor 
para la adquisición 
de bienes de capital 

presa del leasing en general. Este es 
un país que hoy día tiene doce em
presas de leasing, y todas están pe
netrando mercados, difundiendo la 
actividad, y están con profesionales 
en la calle explicando lo que es el 
leasing, incorporando nuevos secto
res a esta técnica.  

-¿A qué tasa crecieron en estos 
últimos 5 años las empresas asocia
das a ACHEL? 

-Yo diría que en los últimos 3 
años, a una tasa promedio de 20%.  

su empresa o a su actividad profe- en este país. Por lo tanto, hemos de- -¿Es efecto de la estrategia de 
sional tecnologia y maquinarias mo- finido como primera prioridad el Po- marketing de las empresas de lea
denas, e invertir en ellas. dar en el futuro concentrar nuestro sing? 

-En parte, porque fundamentalNo estamos totalmente satisfe- orientación hacia este tipo de er- mente se debe a que en Chile existe 
chos todavia, porque nos damos presas donde hay muchos potencia- hoy un ambiente favorable a la in
cuenta que el easino es desconoci- les usuarios. Cualquier esfuerzo que versión. Nosotros vemos que éste es 
do. Cada vez que hemos ido a fe- hacemos por penetrar en esos mer- un país que sigue creciendo y que 
rias, a regiones, incluso a visitar em- cados se traduce en una gran acep- sigue muy urgido de consolidar una 
presas de tamaño mediano, peque- tación de nuestros servicios, estrategia de desarrollo basada en 
no, uno se da cuento que hay un -Usted es, además, gerente de los mercados externos. Para poder 
desconocimiento bastante grande Leasing Andino. Cuando habla de la orientar la producción a los merca
de lo que es el easing. A nivel de la estrategia para ganar nuevos mer- dos externos hay que ser competiti
gran empresa, de la empresa multi- cados, ¿se refiere a su empresa o a va, no solamente en precios sino 
nacional a nivel de las corporacio- la acción de la Asociación Chilena también en calidad, y la calidad exi
nes, es bastante conocido y usado, de Empresas de Leasing? ge buena maquinaria, buena tecno
pero nos queda un gran esfuerzo -Yo pienso que esto no es una logia. Entonces las empresas necesi
que hacer, en términos de lo que son acción aislada de Leasing Andino, tan hacer esfuerzos de inversión tec
las pequeñas y medianas empresas sino que hay un esfuerzo de la em- nológica. Las cifras demuestran que 

éste es un país que los años 88, 87, 
86, ha ido creciendo en inversión en 
material y equipo. Y es un hecho VOLUMEN DE CONTRATOS DE ILEASING EN CILE que, cuando la gente tiene esa nece

US$MM sidad de inversión y los recursos son 

limitados en las mismas empresas, 
hay que buscar una manera de fiIEAPA DELCICLO ECONOMICO AÑO VOLUMEN VARIAC.% nanciar esa tecnología y de incorpo

--------------9-5 -------- - rarla. Y las empresas están descu
ClIEIIMIFN-1o 1 979 50 --- 
DLA ECONOMIA 1980 80 60 % briendo cada vez más que una ma

1981 120 50 / neta de incorporar tecnología, en 
. . . . . ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .-fo r m a rá p id a , e f ic a z y s im p le , e s 
RECI3SION" 1982 1 t -8 ú4. usando leasing, arrendando la ma

1983 100 -9 1/. quinaria y teniendo el uso de ella sin 
1984 70 -30 % tener la obligación de adquirirla.  

----------------- ----- ----- -- -- ----- ---- ----- ---- La gente que está utilizando CRECIMIENTO 1 985 70 0 % leasing sabe que oa mejor la forma 
DE LA ECONOMIA 1986 1 00 43 % de operar es muy simple, pero para 

1987 1 10 10 % aquellas personas que nunca han te
1 988 140 27 % nido acceso al leasing y que necesi

tan bienes de capital en determina
do momento, ¿cuáles son los pasos 
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DIETALLIY EO1I.1POS SECTOR MINERIA 
( INDUSFRIA LEASING) 

TOTAL,: US$MM 31,28 
N 

EQUI POS 

1 CARROS PERFORAI)OIES 
(JUMBOS, BOOMIFR Y SIMBA) 20 
Equipos de Perforación y Sondaje 

que deberian seguir com o para lle- .... ..... ... ... . .... .

gar a tener acceso a esto? 2 PAIlAS IIDRALIICAS Y ESCAVADORAS 14 
-Primero que nada, es resolver - --- --- ----- ------------------- .----.------

desde el punto de visto técnico o ('AMION'S FUERA )E CARRETERA 38 

tecnológico cul es el equipo que (mis de 50 n ) y Carniones S ubierra neos 

necesito la persono, La unico deci- - . .... ..... ... .......... .... .. ...  

sión que tiene que tomar es qué 4 EQUIPOS Díz MEIIION 18 

equipoo maquino ria necesito incor- (Alínielnros, Teodolitos, Disetanciometras, Etc.) 

parar o su empresa o a su proceso 5 EQUIPOS VARIOS 5 
productivo 5 . ............ ... .... . . . .... .....  

-En ese sentido, ¿las empresas TOTAI. 125 
de leasing no dan asesoría? 

-F¡atamos de no involucrornos 
en eso decisión, porque creemos en 
la descentralización de las unidades 
productivas y en la capacidad de los operación de hasta US$ 250.000 en- -Somos más baratos por varios 

empresarios. Por lo tanto, tratamos tre los estudios y la aprobación no motivos. Primero, porque hay uno 

de no interferir en esa decision debe tomar mós de 3 semanas Otro gran competencia en nuestro sector 

Creemos que el empresario conoce etapa se gesto desde el momento que nos ha obligado a todos a redu

su negocio, conoce su ambiente, sus que recibimos los antecedentes y cir los márgenes de rentabilidad y 

procesos tecnológicos y sus proce- acordamos comprar esta máquina, segundo, porque hemos ido obte

sos productivas, de manera que él En ese momento, ponemos la orden niendo recursos financieros cado 

tomo esa decisión. Una vez que él de compra de lo máquina. Evidente- dio más atractivos Hay que conside

resuelve qué moquina es la que ne- mente, cuando líega la máquina de rar que aparte de los recursos no 

cesita, llega donde nosotros y nos pende del origen de ella, si está en cionales que obtenemos de las AFP y 

proporcionao lo información tanto Chile, es un camión Fi o un camión de los companias de seguros, esta

del proyecto que desea realizar y la Pegaso o un camión Valvo que está mas hoy dio ya canalizando recur

información que ¡ustifica la adquisi- oqui, lo que se puede demorar eso sos extranjeros, entonces, todas esos 

c,an de esta máquina y lo informo- en llegar a la instalación y a la fle- razones nos hacen ser extraordino

cion financiera de la empresa en la no, Si la máquina es importado, eso riamente atractivos y prueba de ello 

cual él esta Con estos antecedentes, puede demorar un poco mos porque es que hoy dio los empresas de lea 

lo empresa de leasing torno uno de- depende obviamente del flete mariti- sing en Chile son empresas consoli

cisión e imediatamente después de ma, del desoduona¡e, del transporte dadas.  
resolverlos, en caso favorable, se a la faena, pero yo dina que si la 

compra lo máquina La empresa de máquina es nacional o está en Chile, Nunca antes, sonamos con ser 

leasing se encarga de internaría al es un proceso de 15 dios, si no es un más grandes que la Coro en este 

país, si es importada. Lo misma er proceso de entre 3 y 4 meses rol, Ya hoy dio, ese es un hecho, 0 

preso de leasing la dela instalada en -¿Y cuánto es aproximadamente sea, una función que en el pasado la 

el lugar que el usuario determine, y el valor de la cuota que paga men- desenpeñaba el Estado, como e'r 

uno vez que lo máquina está en pro sualmente el usuario? todo esto función de fomentar el de 

duccion y el usuario la recibe con - Bueno, la verdad es que eso de- sarrollo y íd producción a través de 

forme, sólo 30 dios después él paga pende obviamente del valor de la financiamiento de maquinarias, hi 

su primera cuota De esto forma, el máquina, asi coma de los plazos es- dio la hace el sector privado a trovés 

producto de lo máquina o del trabo tablecidos en cada contrato en par- de estas empresas Los compañias 

¡o de la mquina, es el que permite ir ticular. Además, hay que considerar de leasing canalizan muchos más re

pagando el contrato de leosing que nosotros obtenemos nuestros re- cursos que la CORFO y que lo que 

-¿Cuánto demora el proceso, cursos de los ahorros que adminís se canalizo a través de los bancos 

desde que la persona toma contacto tran las AFP y de las compañios de Si uno suma todo eso, nosotros s0 

con la empresa de leasing hasta que seguros Por lo tanto, somos canali- mas mucho más grandes. Por lo 

la máquina o el producto que adqui- zadores del ahorro primario de esta cual, parece justo decir que hoy di 
rio mediante leasing, está puesto en economia, en Chile las empresas de leasing sol' 

su lugar de funcionamiento? -Pero, ¿son más baratos o no las instituciones financieras más im 

Existen 2 etapas, uno es la etapa que las entidades tradicionales de portantes y más especializadas en e 
de aprobación de la operación. Una crédito? financiamiento de bienes de capita 

Soix,



N OMATSU 
MAS Y MEJOR AIRE PARA LA 
MINERIA CHILENA 
Diseñados teniendo la 
productividad en mente, la 
serie de compresores 
KOMATSU combinan un 
pequeño pero potente 
motor y un Monotornillo 
rotativo tipo "Z" para 
brindarle el más liviano, 
compacto, confiable y " económico compresor 
existente en el mercado hoy 
en día.  

KOMATSU, líder mundial en 
maquinaria pesada, 
siempre presente en la 
minería chilena y atento 
a sus necesidades.  

Representado y distribuido 
en Chile por ATOM, quien le 
brinda el mejor respaldo 
profesional y servicio post venta con una atención 
personalizada eficiente.  

Valoriza en Chile las mejores marcas.  

Avda Carlos Vaidovinos N- 3346 Tel: 5550149 Telex 
340357 ATOM CK, FAX: 5515335. Santiago-Chile



NO CONVIERTA SU EMPRESA EN UN 

ID R ot 

Cambios de aceite, pinchazos de 
neumáticos, afinamientos, ajustes, 
revisión de frenos, choques.  
¡Tenga cuidado! 
Si su empresa destina su tiempo 
administrativo para solucionar estos 
problemas, entonces corre el peligro de 
convertirse en un garage. Rentaequipos 
Leasing Ltda., a través de su arriendo 
con mantención, le permite dedicar el 
100% del tiempo administrativo de su 
empresa al giro que le corresponde, con 
todos los beneficios que esto significa 
para usted.  

Las ventajas de nuestro Leasing 
Operacional con mantención 
* Le proporciona todo tipo de vehículos, 

desde automóviles hasta camiones, 
evitándole los problemas que 
involucra operar una flota.  

* Cubre permisos de circulación, 
seguro, patentes y, en casos de 
accidentes o pannes prolongadas, se 
entrega un vehículo de reemplazo.  

* Su empresa se evita las molestias de 
facturar guías, papelería, trámites, 
etc.... ahorrando tiempo.  

* Usted no necesita disponer de 
mecánicos o stock de repuestos.  

No se engrase las manos convirtiendo 
su empresa en un garage. Válgase de 
nuestra vasta experiencia, llamándonos 
al teléfono 2326676 - Rentaequipos Ltdl 

Es captal para usted.



INFORME ESPECIAL 

Mediante el leasing 
se puede financiar 
hasta el 700% del 
valor de un vehículo 
como el de la 
fotografía.  

L INDUSTRIA 
DEL LEASING 
EN CHILE 

E sistema de leasing se inicia en del leasingen Chile se formaron en USS 1.250 millones en 1981 a Chile a comienzos de 1978 y su el período 1976-81. Diez de ellas US$ 560 millones en 1985.  ntroducción coincide con un proce- constituyeron en 1984 la Asociación En 1986 se realizaron importacio
50 acelerado de crecimiento de la Chileno de Empresas de Leasing nes de bienes de capital por 
economía, caracterizado por eleva- La etapa de crecimiento de la in- US$ 730 millones. En 1987 la cifra das tasas de inversión y requeri- dustria se detuvo en el periodo fue de USS 1.030 millones y en 1988 mientos de formación de capital en 1981-85, básicamente por la fuerte de USS 1.280 millones. Para 1989 se el marco de una fuerte expansión recesión que afectó la actividad eco- espera al menos un crecimiento de del sistema financiero y de una mo- nómica de nuestro pais y que en re- 15%.  
dernización de los mercados de ca- lación a lo formación de capital se 
Pitoles. La mayoría de las 12 empre- expresa en que las importaciones de Los especialistas visualizan una sOs que hoy componen la industria bienes de capital cayeron desde nueva fase de crecimiento para la 
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% CARTERA POR TIPO DE EQUIPOS 

< INDUSTRIA DE LEASING 

Bienes Raíces 8,70% 4 ,8 0 %Autom¿viles y Camiones 

Maquinaria Diversa 3,40% 

Maquinaria y Equipo Minería 

10,50% 
37,20% 
Equipos de Computación 

Maquinaria y Equipo Industria 

8,30% 3,30% 4,50% Transporte Pesado 

Equipos Construcción y Mov. Tierra Equipos de Oficina 

actividad del leasing en los próxi- son utilizados en la compra de En términos de su situación de 

mos años, considerando: equipos y maquinarias que son propiedad, las empresas de leasing 

entregados en leasing a clientes, en Chile están principalmente reía 

a) Sobreutilización de porte impar- cionadas a bancos nacionales y/o 

tante del paquete de equipos y Considerando las tasas de interés extranjeros. Las empresas de leasing 

maquinarias. implicitas y el plazo del financia- que operan en Chile financian sus 

b) Obsolescencia de mucha de la miento leasing, son cada vez más las operaciones a través del capital de 

tecnologia utilizada en los proce- empresas que eligen esta modalidad sus accionistas, préstamos banca

sos productivos. para sus planes de equipamiento. ríos del mercado nacional y del ex

c) Dinamismo de los sectores expor- El principal tipa de leasing que se tranjera y créditos de proveedores.  

tadores y de sustitución de impar- realiza en Chile es el leasing finan- A partir de 1987, se están emitiendo 

taciones que requieren elevar su ciero. Lo normal son contratos a pla- bonos que son colocados en fondos 

eficiencia y productividad dotan- zas promedio de 36 meses, donde la mutuos, agentes de valores, campo

do a los proyectas de la adecua- opción de compra corresponde a ñias de seguros y recientemente en

da tecnología. una cuota adicional, siendo de res- tre la 

d) La falta de alternativos de finan- ponsabilidad del arrendatario los te aprobados por una comisión clo

ciamiento de mediano plazo en servicios de mantención del bien, sificadora de riesgos de la Superin

bancos e instituciones financie- tendencia de Fondos de Pensiones 

ras, las que se orientan principal- La mayoria de las empresas rea- (AFP), han tenido una especial acep

mente al financiamiento de capi- liza este tipo de operaciones, aun- tación, ya que son pocos los papeles 

tal de trabajo y comercio exte- que existen algunas compañias que de inversión a plazos entre 3 y 5 

rior. realizan leasing operacional con años como los bonos de leasing, Y 

e) Lo nueva ley de bancos que per- mantención, especialmente orienta- las AFP están interesadas en diverSi 

mite a estas instituciones crear dos a vehiculos y equipos especifi- ficar sus inversiones, asegurándose 

empresas filiales dedicadas al cos con mercado secundario desa- el adecuado conocimiento del uso 

leasing. Esto ha significado la rrollado, que se do a sus fondos.  

creación de nuevas empresas de Adicionalmente a esto, existen al

leasing vinculados a bancos inte- gunas empresas que proveen lea- En economías como la muestra, 

resados en participar en el finan- sing en computadores, fotocopiado- con enormes requerimientos de in

ciamiento de bienes de capital. ras, télex, etc., pero por lo general versión y modernización tecnológi

f) Durante el año 1987 las empresas son las mismas empresas dueñas de ca, las empresas de leasing son un 

de leasing emitieron bonos, Es asi las marcas (IBM, Xerox, etc.), y que mecanismo insuperable de canalizo

como ya se han colocado US$35. dio a dio abandonan la actividad ción del ahorro interno de mediana 

millones en este tipo de instru- del financiamiento para concentrar- plazo destinado a la formación de 

mentas. Los fondos así captados se en la venta directa, capital productivo.  

19 2Z 
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INFORME ESPECIAL 

¿QUE ES LEASING? 

La computación, que se ha incorporado en el último tiempo a la actividad minera, se 
ha desarrollado también, en gran medida, gracias al leasing.  

E leasing como tal; dentro del or
denamiento jurídico chileno, no está expresamente definido ni se han IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL 

establecido normas que lo regulen. ¡mportaclones (US$ MM. CIF) 
En la práctica, el contrato de leasing . . ...  
se asimila al contrato de arrenda 120o 
miento. En virtud de lo anterior, la 1 100 - ___ 

0__.  empresa de leasing como arrenda 0000 
dora entrega al arrendatario por el 90 1 Plazo pactado el uso y goce de un 700 0 bien Pagando éste por dicho uso y 6o .0 goce un precio determinado. El bien 500 ", , ojt - ¡ 
Permanece en el patrimonio de la 40D 
empresa de leasing durante todo el -00í - k 
Plazo del contrato y hasta que, si el 1 

--
0-

arrendatario opta por adquirirlo, se 0 
celebra la compraventa correspon- s si 82 83 84 85 S 87 aa diente. AÑOS 

las empresas de leasing se han 
constituido normalmente como so
ciedades anónimas conforme a las peño de sus actividades, salvo que normas legales vigentes. Por ser su emitan bonos para su financiamien- Financiero y objeto el arrendamiento de bienes y to, en cuyo caso deben inscribirse en o en el caso de ser sociedades anóni- el registro de valores de la superín- oper cional mas generalmente cerradas, no es- tendencia de sociedades anónimas, tán sujetas a control ni supervigilan- con lo cual están reguladas y contro- Hay dos tipos principales de concia de ninguna especie en el desem- ladas por dicha institución, tratos y es importante comprender la 
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STOCK CONTRATOS L EAS[NG A(HEL 
diferencia entre ellos, porque con 31 ¡ 12 ¡ 88 

frecuencia tienen un efecto impor
tante sobre el tratamiento contable, GRUPO A USSMN 

los derechos legales y el precio de Subsidiarias Bancos Locales 
los arrendamientos. Estos dos tipos Lsi Andino 1977) 76.0 

son: leasing financiero y leasing 2 Santiao Leasing (1987) 22.0 
opefOcionCl. Banedeards Leasing (1987) 10.0 

4Sntander Leasing (1985) 7,4 

l O'Higgn L ~e,asi (1988) 0,5 
El lecsingancredito ¡iasio (1988) 

Se lleva a cabo por empresas es- GRUFO B 
pecializadas, que adquieren un bien SuIsidiariat Bancos Extranjeros 

capital determinado, el que se tras- 1 Ciibaunk Leasing (1980) 1,0 
2 ManuInctures HIanover (1980) 2,0 

pasa al usuario (arrendatario 0 13 Repubulic [_casin, J979) 1.5 

ciente) en la forma de arrendamien
to, quien, a su vez, se compromete a GRUPO C 

efectuar una serie de pagos, a cam- Cias. Idependientes 
¡ Ria Gen eriald Leasin (198) 4,0 

bio del uso de dicho bien. Al final 12 Rentae uipos Leasin (98 12,0 
del período inicialmente acordado, 
el arrendatario se adjudica el bien TOTAL 136,4 

pagando el valor residual u opción 
de compra. Este tipo de leasing 
constituye una nueva fuente de fi- del arrendador. Para amortizar y Leasing directo 
nanciamiento externo de largo y me- devaluar totalmente el equipo en los 
diana plazo que tiene la empresa, libros, es necesario subscribir un pe- Este tipo de leasing se produce 

ya que financia la totalidad del cos- ríodo "secundario" o muchos más. cuando se trata de un leasing fina

to del bien, sin que la empresa deba Los computadores se arriendan con ciero, ya que el leasing directo surge 

utilizar un financiamiento adicional frecuencia dentro de estos contratos del contrato directo entre el arren
La compañia de leasing actuara de leasing operacional. La campa- datario y la empresa de leasing la 

aquí como institución financiera, ñia de leasing descansa en su capa- que comprará un determinado bien 

simplemente. El arrendatario especi- cidad para volver a comercializar el designado por el arrendatario, paro 

ficará el equipo que necesita y ac- activo después del período primario, entregárselo en usufructo.  

tuará como agente del arrendador acción que una compañía de lensing 
para efectos del pedido de dicho financiero no emprenderia. Leasing indirecto 
equipo. El arrendador sólo tiene in- la importancia de distinguir entresing indirecto 
terés en el equipo en cuanto repre- unEl easing indirecto surge como 

senta su activo en posesión legal, al leasing operacional y uno finan- sistema de operación de ventas, uti

que puede recurrir si el arrendatario ciero con frecuencia va más allá de lizado por empresas fabricantes o 

no cumple con sus pagos de arren- la convenencia del arrendatario en distribuidores de determinados pro

damiento, Durante el periodo rn- utilizar el equipo por un periodo ductos. Estas empresas, a través de 
mario" los arrendamientos cubren el corto sin tener que pagar todo el maro" os rredaments cbre elcosto de capital. Los leasing opero- su departamento de ventas, propa' 

costo total del equipo, más la taso cionst e conitalin doeasn eras nen a las empresas de leasing finan
decionales se contabilizan de maneras ciar determinadas operaciones, ic
de interés y la utilidad del arrend- diversas, en la mayor parte de los tuando como una intermediaria en
dar. casos no apareciendo como capita- tre el cliente y la empresa vendedo
El leasing operacional: lizados en los libros del arrendata- ra. De esta forma el cliente 

Este tipo de leasing es un contrato rio. A veces el arrendador tiene ro- indirectamente adquiere un bien O 

mediante el cual una persona, natu- zones para arrendar su equipo a través de leasing.  

ral o jurídica, denominada arrenda- más de un arrendatario. De las defi- Este tipo de leasing surge, par lo 

dor cede a otra denominada arren- niciones dadas, de ambos tipos de general, con el leasing operacional, 
datario o usuario el uso y goce de un leasing, podemos determinar que ya que utiliza para el uso de bienes 

determinado bien, a cambio del las características del leasing finan- estándor y que cuentan con un me

pago de cuotas periódicas durante ciero son muy distintas a las del ope- cado secundario para su recoloca

la tenencia de éste. racional. ción.  
El plazo del contrato puede ser fijo Una de las garantías que ofrece 

irrevocable o indefinido revocable Directo * este tipo de leasing para las empre

después de un cierto período o de- sas de leasing es que cuentan con un 

terminadas condiciones, indirecto servicio técnico y de mantenimiento 

En este caso, las compañías de serio y permanente para los bienes 

leasing compran el equipo y lo Según el origen de lo operación, que financia. Especialmente dese

arriendan al arrendatario, pero a los contratos de leasing se pueden rrollados se encuentran este tipo de 

una tasa y plazos que no cubren el clasificar en dos tipos: leasing direc- operaciones en el área de computo' 

costo del equipo, el interés y utilidad to y leasing indirecto, ción.



INFORME ESPECIAL 

El desarrollo de 
la minería 
nacional requiere 
de equipos de 
alta sofisticación 

para hacer más 
competitiva el 
proceso 
productivo.  

HERRAMIENTA 
PARA NVERTI R 

9 Desde su aparición easing. Un concepto que cada que los proveedores de equipos y 
en 1978 el leasing ha día adquiere mayor significado maquinarias exijan un pie de, al me

para el sector empresarial, como he- nos, 16% para el IVA. En el caso de permitido el rramienta para la adquisición de los bancos, aunque el porcentaje di
financiamiento de bienes de capital. fiere entre las distintas entidades, 

Las cifras son elocuentes. Desde comúnmente los créditos hipotecaoperaciones por su tímida aparición en Chile en 1978, rios financian hasta el 75% de la 
aproximadamente el leasing ha permitido el financia- tasación de ¡os inmuebles; y en el US$1.000 millones, miento de operaciones por aproxi- caso de equipas y maquinarias de $ madamente US$ 1.000 millones, financiamiento fluctúa entre el 40 y 

Por lo general, el gran problema el 60% de la tasación, dependiendo 
que enfrentan las empresas para su del tipo de bienes. El leasing, en 
desarrollo es la falta de descentrali- cambio, financia el 100% del valor 
zación y diversificación de las fuen- del bien.  
tes de financiamiento, a parte de las 
exigencias de garantías reales. Asumir Ries os 

A estos factores hay que sumar la 
limitación en los montos de los cré- La razón por la cual las empresas 
ditas que se solicitan. Lo normal es de leasing pueden asumir los riesgos 
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LEASING LEASING 
OPERACIONAL FINANCIERO 

Fab,i cantes,di l bu i - Entprcsas financieras.  

ARRENDADOR dores o imporIadorcs iiiates de Bancos o 
ycomípañias dc teasing itdependiettr 

CARACTER DEL CONIRARO Revocable poro] arren Irrevocables por ambas 

datario ron preio av¡so. parc 

Poe el arrotada] ario Por ci arrendatario 

ELECCION DLBitN enirc tos que teoga rl e're cBaIlquier 
arre.rdadtsr fabricante 

En vatios coiíwratos Et un soo con]ratt 

AMORIIZACION DEL BIEN conuno ovaros acren
datarios 

------. . . .. .. .--- -. . . . . . . . .-- -- --- --- -- --. . .........-- -- -

Bien estándar dacuso Bienes específicos 

IPO DE BIEN común eon mercado de mercado restringido 
seceun datjo 

CONSERVACIONYMANTEN Por cueMlta del artet Por enta dMl arren

CION DEL BIEN dador o quien éste aalatio 
de,signe 

OBSOL]3$CENCIA 1.> sopo rt a e] arre oc]a- Lo soptír]ta el a rrensia

doe lario 

FtINA1 IDAD Ofrecer ui servicio Ofrecer una contra de 
fi l i a iestt 

RlLSO PARA EL Riesgos técnicos y Riesgos financieros 

ARRENDADOR fnane eros 

. . . . . ... . ..--- --- .... ..- - ...~ .- . . ... . ... .. ..

RIESGO PARA EL Ninguno Rieo lrincos 

ARRENDAIARiO 

que las instituciones tradicionales de mar una decisión de arriendo de un pos y maquinarias, deben tener er 

financiamiento no pueden, es que equipo que comprar, con lo cual las claro, el tipo de bien de capital que 

las primeras son dueñas de los bie- decisiones de equipamiento median- requieren. Si se trata de un compu

nes que rentan. "El titulo de propie- te leasing son más ágiles. En cam- tador o de una pala mecánica, por 

dad es mucho más poderoso que la bia, el leasing otorga agilidad a la ejemplo, debe conocerse la marca, 

prenda que las instituciones tradicio- decisión por sus características de las características técnicas y algunas 

nales utilizan para proteger su ries- contrato asimilable financiera y jur- especificaciones que permitan iden

go. En caso de quiebra, por ejemplo, dicamente a un gasto. "El leasing tificar el equipo correcto. Con esta 

la propiedad permite a las empresas puede ser resuelto en niveles técni- información, el interesado debe 

de leasing recuperar el bien y arren- cos o directamente vinculados con la acercarse a una empresa de leasing 

darlo a otro cliente. En cambio, la operación de los equipos", sostiene, para solicitar la operación. Después 

prenda no siempre protege el crédi- De la misma forma que una ope- de llenar los formularios requeridos 

to, ya sea porque existen deudas ración de leasing se agiliza en la tendrá que entregar algunos antece

preferentes en impuestos, pagos toma de decisiones, también el pro-y espe

previsionales o porque hay compro- ceso de aocinel contratod rar la aprobación del contrato. la 

misos pactados con los trabajado- cempresa de leasing, una vez que 

res, etc. Esta característica permite parte de las empresas de leasing es apruebe al cliente, cancelará el 
qe, el ti.tacadclrísisea pmásefe- más eficiente que la mayoría de las equipo al contado y se lo entregará 
que tittulo de leasing sea más efec- entidades de crédito tradicionales.  

y r permiendo Esto es así en todas partes del mun

riesgos a plazos superiores. De esta do y a nivel internacional existe un según el contrato de arrendamiento 

forma se convierte en un aporte in- establecido previamente.  

discutible a la formación de capi- esto realidad. "La aprobación de una opera

tal", explica al respecto el presiden- ción de US$150.000, por citar un 

te de la Asociación Chilena de Em- O pera cion ejemplo -dice Máximo Pacheco

presas de Leasing, Máximo Pache- para cualquier empresa que tenga 

co. apro.aa su formación financiera y legal al 
dia y un proyecto preciso con renta

Según el dirigente empresarial, Quienes deseen hacer uso del bilidad adecuada, demora unos 30 

para los ejecutivos es más fácil to- leasing para la adquisición de equi- dios como máximo".  
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PETROLEO 

NORTENO 
Un segundo contrano los equipos adecuados especial de operación 

para perforar. Esto depara prospectar y expio- mandará una inversión de tar hidrocarburos en la 1 US$ 10 millones.  Región de Chile, suscribió 
En cuanto al contrato 

el Ministro de Mineria, firmado con Pecten, el miPablo Barahona con la nistro Barahona explic 
asociación formada por que, al igual que los otros Chile Hunt Oil Co. y la convenios anteriores, el 
Enap. Asimismo, el 8 de estado en calidad de due
febrero se suscribió otro ño de los yacimientos, convenio similar con la contrata con la firma norcompañía Pecten. 

teamericana la exploraPara los próximos ción y explotación de días, en tanto, está pro- ellos, quedando obligado 
gramada la materializa- este contratista a efectuar ción de otros dos contra- a su costo, los trabajos 
tos con Eurocan Ventures. exploratorios y a asumir 
Uno en la pampa de el riesgo en el caso de no Chiu-Chiu y otro en el Sa- descubrirse yacimientos 
lar de Pedernales; mien- comerciales.  tras que, en etapa avan- En la sociedad for
zada de negociaciones años, en tres etapas. En la por los siguientes concep- moda en este caso, ENAP está otro convenio con la primera, cuyo limite de tos: entre 40% y 50% de participa con un 35%. El compañía Maxus Energy. tiempo es un año, se in- la producción de cada 65% corresponde a PecEl contrato firmado en- vierten cerca de yacimiento, dependiendo ten. El contrato contempla tre Hunt Oil Co. y Enap, US$ 200.000. La segunda de su tamaño, el 32,5% que, en el caso de enconcon participaciones del fase incluye estudios geo- de las utilidades del con- trar petróleo, Pecten reci65% y 35% respectiva- lógicos y sísmicos y una tratista por concepto de birá en retribución una mente, establece que se cantidad de casi US$ 3,8 impuesto a la renta y el proporción de la producefectuarán trabajos de millones. Y la tercera eta- 35% de la retribución ción del yacimiento, de explotación de hidrocar- pa, que debe concretarse neta del contratista, dado acuerdo al tamaño de buros para el Estado de al tercer año, debe definir que ENAP tiene esa parti- éste. Esta cantidad podrá Chile, en un área de 5.000 la posibilidad de perforar cipación en el consorcio, variar entre un 55% y un Km2, ubicados en el alti- pozos. Cada uno de estos 72%. Se explicó que el EsPlano de Arica en las pro- pozos, dependiendo de la El gerente general de tado de Chile percibirá vincias de Parinacolo, profundidad, demanda ENAP, Alejandro Marty, ingresos por tres concepArica e Iquique. inversiones que pueden ir informó que en el primer tos. En primer lugar, entre La misma asociación desde los US$3 a US$ 7 semestre de este año se un 28% y un 45% de la suscribió otro contrato millones, iniciarán las primeras producción de cada yaciPara efectuar trabajos si- En el caso de descu- perforaciones en el sector miento, dependiendo de milares en el Salar de brirse un yacimiento co- de Toconao, al centro del su tamaño. En segundo Atacama, en junio de mercial, el contratista de- Salar de Atacama, como lugar, el 32,5% de las uti1988. Mediante el acuer- berá efectuar las inversio- parte de la prospección lidades del contratista, do, el estado chileno con- nes correspondientes, por que efectúa Hunt Oil. por conceptos del imtrata con un tercero -el lo cual éste obtiene una Aclaró, que los análisis puesto a la renta. Y, en contratista-, en este caso retribución pactado, pero sísmicos determinaron la tercer lugar, el 35% de la el consorcio Hunt Oil- debe pagar impuesto a la existencia de estructuras utilidad neta del contratisEnap, la exploración y ex- renta. Bajo los cláusulas que podrían contener pe- ta, dado que Enap tiene Plotación de hidrocarbu- del contrato, el Estado de tróleo, por lo que se ana- esa participación en la ros, Por un espacio de 35 Chile percibe ingresos liza la traída a Chile de sociedad.  
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LEGISLACION 

TRIBUTACION A LA 
ACTIVIDAD MINERA 

L os contribuyentes ae al régi- na el artículo 840 de la ley ya referi- bos de la ley en comento y, 
men general están obligados: d o; 5) Retener los impuestos de la Se

1) llevar contabilidad fidedign, 4) Pagar los impuestos estableci- gunda Categoría de la Ley sobre Im

según lo dispuesto pael articuloa dos en la Ley sobre Impuesto a la puesto a la Renta que afecten a las 

de la Ley sobre Impuesto a la Renta, Renta y que deban declararse según remuneraciones de sus trabajado
que les ermitremostra su renta, olo dispuesto en el artículo 650 de la res, profesionales, técnicos y otras 
que les permita demostrar su renta o misma, en la parte no cubierto por personas que desarrollen activida

ingreso efectivo; los pagos provisionales ya referidos, des para la empresa y -además- el 

2) Efectuar declaración anual de en una sola cuota dentro del plazo impuesto referido en el artículo 23' 

su renta o ingreso efectivo, en la legal para efectuar esa declaración de lo misma ley y otros impuestos, 

forma que establece el número 1° y conjuntamente con ésta, o sea, en según lo dispuesto por el articulo 740 

del artículo 650 de la misma ley; el mes de abril de cado año, según de esa ley.  

3) Efectuar mensualmente pagos lo ordeno el articulo 690, por dispo- En un próximo articulo analizare

provisionales a cuenta de los m- sición, a su vez, del articulo 72, am- mos el tratamiento tributario de las 

puestos anuales que les correspon- patentes mineras y de los gastos de 

da pagar, según la declaración Por ALFREDO GUTIERREZ desarrollo y preparacion de las mi

anual, por concepto de impuestos de Abogado y Consejero de SONAMI nas, así como las disposiciones que 

Primera Categoria, Global Coinple- regulan el Reglamento de Contabili

mentario o Adicional, según lo orde- dad Minera.  

INFORME FINAL 
El Comité Investigador to, el 13 de enero, se pu- sistema de enfriamiento Este rebalse, a su vez, 

de la División Chuquica- sieron en práctica otras normal del Horno Flash, se produjo por una obs

mata de Codelco-Chile, acciones alternativas des- por lo que se procedió a trucción de los desagúes 

confirmó el día 3 de fe- tinadas a ese objeto. De suspender todas las de- de la misma, posiblemen

brero, que la causa de la esa manera, quedó inha- más acciones utilizadas te por láminas de descas

explosión del Horno Flash bilitada la mantención de anteriormente. No obs- caramiento de pintura del 

fue el rebalse de la cube- la bomba correspondien- tante lo anterior, transcu- manto de la torre, des

la recolectora de la torre te al sistema de enfria- rridos aproximadamente prendidas por efecto del 

de reacción del horno, miento de la torre de cuatro minutos desde la sobrecalentamiento del 

por la utilización de man- reacción. En considera- normalización del proce- horno en el momento de 

gueras, con el objeto de ción a que la situación se so de enfriamiento y a la emergencia, u otros 

enfriar el sistema de refri- hacia más critica, se optó causa del rebalse de la materiales que no pudie

geración que se había so- por enfriarla en forma cubeta colectora de la to- ron ser identificados.  

brecalenlado. manual, mediante el uso rre de reacción, ubicado 
de mangueras, en vez del sobre el techo del horno, En consecuencia, la 

El informe añade que sistema de agua de emer- se introdujo agua en su causa directa e inmediato 

debido a las dos interrup- gencia gravitacional. interior, la que en contac- de la explosión fue la in¡

ciones del suministro de to con el concentrado de filtración de agua al inte

energía eléctrica, entre la Restablecido el sumi- cobre fundido, dio origen rior del horno, producto 

central termoeléctrica de nistro de energia eléctri- a una explosión con los del rebalse de la cubeta 

Tocopilla y Chuquicama- ca, entró en operación el resultados conocidos. colectora.  

F mw 
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LEASING ANDINO 
MUEVE MONTANAS 

En la empresa minera se Poseemos más de S 2.646 maquinarias, desde un 

deben tomar permanentemente millones en equipos mineros compresor portátil hasta la pala 

decisiones de peso, de las cuales arrendados a las principales mecánica más grande del 

depende el desarrollo de su empresas del Sector. mundo.  

empresa. Cuando t'd. se vea 
enfrentado a éstas. piense en Tenemos más de 1 500 Seleccione el bien de capital 

LEASING ANDINO. equipos produciendo Y apoyando que Ud. necesita adquirir y 

el desarrollo del sector Minero. acérquese a nosotros o exija a 

Tenemos poderosas razones su proveedor el mejor servicio y 

para que Ud. trabaje con Hemos financiado una gran la más sólida experiencia en 

nosotros: diversidad de equipos y LEASING.  
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ANALISIS 

La producción 
chilena de cobre 
represento el 22% del 
total que produjo el 
mundo libre en 1987.  

PERSPECTIVAS 
DE LA MINERIA 
CHILENA 

Informe especial de " E 1 sector minero de Chile está y extranjeros, produciendo un auge 
La Sección Minería Eexperimentando un auge, en la exploración de minerales a 

que se ha venido desarrollando des- partir de mediados de la década de 
de la Embajada de de hace varios años. Este boom mi- 1980", indica un informe sobre la 

EE.UU. nero ha sido posible gracias a una mineria chilena, preparado por la 
combinación de elementos, tales Sección de Mineria de la Embajada 

' "La minería comaio, la implantación de la Ley de norteamericana.  
experimenta una Inversiones Extranjeras de 1974 (De- El documento, que comprende 10 

creto Ley 600); el nuevo Código del capitulos sobre diversos aspectos de escasez de Trabajo de 1980 (modificado poste- este sector, fue preparado también 

profesionales y riormente en 1987); la devaluación can la participación del Departa
d peso chileno en 1982; el nuevo mento de Investigación Geológica técnicos, que excede Código de Minería de 1984; el Capi- del gobierno de Estado Unidos y por 

la capacidad de las tulo 19, sobre pagarés de la deuda diversas compañias norteamerica
a externa; y, más recientemente, la re- nos interesadas en invertir en Chile.  universidades par cuperación de los precios interna- El trabajo mencionado, contó asi

preparar a más cionales de los minerales. Como re- mismo con el aporte de Sernageo
gente", señala e! sultado, el sector minero chileno ha min y de la Sociedad Nacional de llegado a ser especialmente atracti- Mineria, SONAMI, 

documento. vo para los inversionistas nacionales Por la importancia que tiene este 
21



El valor total de 
las exportaciones 

chilenas de minerales 
fue US$ 2.7 mil millones.  

informe, y debido a la extensión del 
mismo, sólo incluimos en esta opor
tunidad sus capítulos más relevan- r 
tes. Los interesados en obtener el 
documento íntegro, deben dirigirse o 
a la Sección Económica de la Emba- 12 

jada de Estados Unidos en Santiago.  
Con el objeto de mantener la ma

yor fidelidad posible con el docu
mento original, incluimos el informe 
oficial en idioma inglés, junto a la 
traducción realizada por nuestro 
Departamento de Estudios, con la 
autorización pertinente de la Emba
jada de los Estados Unidos en Chile. 

5 

Resumen y 
perspectivas 

El reporte de la Embajada de 
EE UU, en su primer capitulo anali
za el desarrollo de la minería en 
Chile y senala las perspectivas de se espera que el carbón aumente de pesar de esta incertidumbre, nume

evolución, considerando el marco !7 millones de toneladas en 1987 a rosas proyectos de inversión extran

legal vigente, asi como el estado de 2.5 millones de toneladas en 1991. jera han continuado aceleradamen

los proyectas en ejecución, entre Las expectativas de un aumento te. La inversión más grande y espec

otros aspectos. en la producción se complementan tacular se refiere a los 1.1 mil millo

"Los proyectos -aclara el infor- con las posibilidades de un creci- nes de dólares estadounidenses er 

me- se están aproximando al punto miento económico continuado de la el proyecto de "La Escondida" de 

de su decisión final y, en el caso de economía internacional y mayor de- cobre perteneciente a BHP de Aus

iniciarse, contribuirán o un auge aún manda de metales básicos. Mientras tralia, RTZ del Reino Unida, el Con

mayor de la producción minera a que se cree que los precios del co- sorcio Mitsubishi del Japón y la Cor

principios del decenio de 1990. bre seguirán altos en 1989, también paoción Internacional de Finanzas 

"Esta expansión del sector mine- se visualiza que declinarán en la dé- (IFC) del Banco Mundial En julio de 

ro se concentra en cuatro áreas: co- cada de 1990, No se espera, sin em- 1988 se decretó la prosecusión defi

bre y sus subproductos asociados, barga, que retornarán a los bajos nitiva y según lo programado, la 

metales preciosos, no metálicos y niveles del decenio de 1970 y princi- produccion debiera iniciarse en 

carbón. La producción chilena de pios de 1980, debido a que la nueva 1991.  

cobre se estima que aumentará de producción proyectado en la actua- Hay otras cinco grandes inversio

1.4 millones de toneladas métricas lidad sólo alcanza para compensar nes extranjeras que también deben 

en 1987 a 2.0 millones de toneladas déficits existentes y la demanda anti- llegar a un momento decisivo desde 

en 1991, mientras se proyecta incre- cipada para el futuro, ahora y hasta la constitución del 

mentar el oro de 17 toneladas a 36 En Chile, las elecciones presiden- próximo Gobierno. Estas incluyen el 

toneladas y se pronostica que la ciales y congresales programadas proyecto de expansión de cobre 

plata aumentará de 500a850 tone- para diciembre de 1989 y la subse- "Los Bronces" de Exxon por 

ladas, durante el mismo período. La cuente transición a un gobierno de- US$ 380-400 millones, el proyecto 

producción de nitratos, yodo, diato- mocrático, pueden ejercer cierto im- de litio, cloruro de potasio, sulfato 

mita, bentonita, ácido sulfúrico, litio, pacto en la estructura legal (por ej. de potasio y ácido bórico "M'INSAL 

cloruro de potasio, sulfato de pata- propiedad de los minerales, inver- de AMAX por US$ 200-250 millones, 

sio y ácido bórico, según las expec- sión extranjera, impuestos sobre las el proyecto de cobre "Geolar" de 

tativas deberá incrementarse en utilidades y controles ambientales) Phelps Dodge por US$150a250 mi

cantidades importantes. Finalmente, que hizo posible el auge actual. A llones, el proyecto de urea "MIN

2 2=lN FE~O 
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En 1987 Chile ocupaba el segundo 
lugar a nivel mundial en la produc
ción de litio.  

CO de Combustion Engineerinq 
por US$ 380 a 400 millones y el pro
yecto de oro "Ladera/Farelión" de 
Placer Dome por USS 140 a 160 mi
llones. Las decisiones de continuar o 
cancelar esos proyectos se basarán 
principalmente en razones económi
cas, pero inevitablemente deberían 
verse como prueba de confianza de 
los inversiomistas en el futuro demo
crático de Chile, 

Contrastando con la actitud de 
estos grandes inversionistas extran
¡eras, algunos inversionistas nacio
nales han adoptado una politica 
más cautelosa de "esperar y ver".  
Ello se debe atribuir principalmente 
a que estos inversionistas no tienen 
acceso a muchas de las garantías 
legales y financieras en que se basa 
la confianza de los inversionistas ex- -' ; 
tranjeros. Estas garantias incluyen la - . : 
autorización oficial de inversiones . , 

en virtud del Decreto-Ley 600, en ' -' 

que se establecen: cuenta y tasas de 
impuesto fijos para inversionistas -71 
extranjeros, tratados bilaterales de 
inversion que protegen a los inver- to del Gobierno de priv tizar tod s 9 Será difcil 
sionistas extranteros, de los efectos 
de las expropiaciones, participación o algunos de las compañias mineros 
de l Corporación Internacional de statales restantes. Se está estudian- mantenerp cas 

Finanzas (iFC), la que otorga el do en la actualidad una re-estructu- macro-económicas 
prestigio y seguridad ración de la Empresa Nacional de sólidas al tener que 
Mundtial, y coenidd del Banco Mineria (ENAMI), la re-estructura

largo Plazo financiados por gobier- cion y privatización parcial de la enfrentar las nros pl. iacao o oir Empresa Nacional del Pet,óleo peinsd n 
nos extranjeros garantizando los in- ENAPs acioaresiones de una 
tereses de importantes socios de co- (ENAP) y la privtización de parte o g ariedad de 
mercialización internacional. Los in-el total de los intereses restantes de gran v 
versionistas nacionales que no tie- la Corporación de Fomento de la grupos,que nsta nieso que ,t,,grntie- sonProducción (CORFO) en la Empresa munen acceso a estas garantías son Nacional del Carbón (ENACAR), persiguen intereses 
mucholimásavuera Carbonifero Schwager, la Corpora- específicos y que se 
en la politica gubernamental y, por ción Chilena del Litio (SCL), el Insti
consiguiente, bastante más cautelo- de Investigación Tecnológicasentido 
505 en sus decisiones. Si cualquier (INTEC-Chile) y de todas las campo- marginados del 
Gobierna futuro está interesado en ñias públcas de generación y distrí- reciente boom 
fomentar la inversión nacional den- bucián de energia eléctrica que no 
tra del sector minero, deberá adop- fueron privatizadas durante los es- económico", 
tar las medidas necesarias para fuerzas previos de privatizar del Go- sostiene.  
tranquilizar a los inversionistas na- bierno. Aun cuando la Constitución 
cionales. de Chile de 1980 proscribe la priva

Un suceso final y más reciente tización de los yacimientos de cobre 
que afecta el sector minero de Chile de la Corporación del Cobre (CO
consiste en la decisión post-plebisci- DELCO) que estaban siendo expío

.... 23



A raíz de la cantidad de nuevos 
proyectos, el número de 

trabajadores del sector minero debería 
aumentar en el corto plazo. (La foto 
corresponde a Cape Horn Methanol) 

e "El retorno de Chile todos al ratificar la Constitución en presenta un 22% de la producción 
la democracia se 1980, el Gobierno está planificando de cobre del mundo libre en 1987.  

la re-estructuración y privatzación Chile es también el mayor productor 
debiera realizar en de la División de Energía Eléctrica y exportador mundial de nitrato de 

condiciones de Tocopilla perteneciente a CO- potasio y nitrato de sodio. En 1987, 
DELCO y de privatizar una serie de Chile ocupaba el segundo lugar del 

económicas yacimientos que no estaban produ- ranking en la producción mundial de 

sumamente ciendo en el momento de la ratifica- molibdeno, renio, litio y yodo, el 
ción. La privatización exitosa de es- quinto en boro, el séptimo en sele

favorables, caso tas empresas estatales podria ejer- nio, el octavo en plata y el noveno en 

único en las cer un impacto de importancia tanto oro. Chile posee, además, aproxi
en la estructura como en la eficien- madamente un 23 por ciento de las 

recientemente cia del sector minero de Chile. No reservas mundiales de cobre coma 

restauradas obstante, la oposición política com- también importantes reservas de se

democracias de bate arduamente la privatización de lenio (21 por ciento), molibdeno (20 
cualquier empresa estatal desde por ciento), renio (40 por ciento), i

América latina". ahora y hasta las elecciones genera- tío (58 por ciento), yodo (23 por 
les y ha amenazado con re-naciona- ciento) y boro (4 por ciento).  
fizar todas las firmas que hubieren 
sido privatizadas en el caso que Chile constituye también un cre

asumiera el poder. ciente mercado para equipo minero 
y productos químicos como azufre, 

PERSPECTIVA DE LA INDUSTRIA ácido sulfúrico, cianuro de sodio y 
MINERA CHILENA. otros reactantes. Mientras que las 

importaciones de azufre y ácido sul
Minería chilena y economía mun- fúrico de CODELCO, la demanda 
dial. por equipo minero y otros reactantes 

Chile es el mayor productor y ex- continuará aumentando. Chile im
portador de cobre del mundo y re- portó también USS379 millones de 

Tambo Queado.  
Minera El Indio. .  
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petróleo en 1987, una cifra que se La minería chilena y la economía na- mento que se anticipan paro otros espera se incrementará en 1988 de- cional sectores de la economía bido a la reducción de la producción A pesar de su relativamente pe
nacional y al continuado crecimiento El fundamento de la economía queño cuota dentro de¡ Producto 
de la economía. Geográfico Bruto (PGB), el sector A pear d lacrecent prouc-chileno ha sido por mucho tiempo el Aipesar de la creciente lodla sector minero, Después de un creci- minero constituye una proporción cián de carbón nacional chileno, la mento ero e de un cr- importante del total de las exporta
demanda del país de carbón aumen- mieno estancado en 1 987, la .pro- coe eCie lvlrttld a toa 0un ritmo mucho dá rón a ucción del sector minero se incre- ciones de Chile. E! valor total de los 

ta unrito mchomás rápido, lo mentó en un 3.1 por ciento en 1988, exportaciones cbilenas de minerales 
que obliga a que Chile importe ¡.mnóe n31prcet n18 
POrtones cantidades de carbón de comparado con el 6.5 por ciento fue de US$ 27 mil millones, o sea el 
alta calidad en 1989, 1990 y e para la economía en su totalidad. 53.8 por ciento del total exportado 

1990 y 1991. Este crecimiento más lento se debió en 1987. De esta cantidad, el cobre 
El sector minero de Chile repre- a problemas de producción en CO- representó US$ 1.9 mil millones, es 

senta un campo atractivo para la in- DELCO y a un crecimiento mucho decir, el 38.1 por ciento, Debido al versión extranjero. En 1987 se reali- más rápido del resto de la econo- ritmo de aumento más rápido de las zaron inversiones en Chile ascen- mía. Debido a un incremento más exportaciones no-cupreras, los indentes a US$ 497 millones a través lento, el sector minero se redujo a un gresos del cobre han declinado de de una variedad de mecanismos in- 7.8 por ciento del producto bruto na- un 489 por ciento del total de exporversionistas, De esta cantidad, cional (PG8) de Chile en 1988, com- taciones en 1983, no obstante el alza 
US$ 125.2 millones o sea el 25.2 por parado con el 9.1 por ciento en s precios d ciento fueron invertidos en el sector 1982. En relación con otros sectores 1987. Aun cuando se produjo esta 
minero. De los LÍS$ 787.2 millones de la economía, la minería sigue baja relativa, los ingresos del cobre invertidos en 1988, US$ 357.6 millo- ahora a los sectores industriales, del juegan un rol decisivo en el servicio nes o sea el 45.4 por ciento, lo fue- mercado minorista y agrícola de la de la elevada deuda externa de Chiron en el sector minero. Como resul- economía como los más importantes le (US$ 17 mil millones a fines de 
todo de este incremento en las inver- generadores del ingreso nacional. A 1988).  
S'ones mineras, el sector minero so- corto plazo, el sector minero proba- En conformidad al Segundo Ajusbrepasó o los sectores industriales y biemente continuará decreciendo te Estructural del Préstamo del Banco de servicios representando el campo considerando como porcentaje del Mundial, Chile estableció un Fondo de mayor atracción para la inversión Producto Geográfico Bruto (PGB) de Estabilización del Core, el que extranjero, debido a las mayores tasas de au- empieza a operar cuando el precio 

x ~ = 2 5



del cobre excede en cinco U,S. cen
tavos el punto básico de referencia 
para la cotización acordado a prin
cipios del año (75 U.S. centavos en 
1988 y 85 U.S. centavos en 1989). En 
noviembre de 1987, el Gobierno de 
Chile utilizó US$167 millones de los 
US$500 millones autorizados del 
Fondo de Estabilización del Cobre 
para comprar US$ 299 millones de 
su propia deuda externa en base a 
una tasa media de 55.8 centavos con 
respecto al dólar. A pesar de esta 
compra, el Fondo de Estabilización 
del Cobre tenía a fines de 1988 
US$ 524 millones, lo que equivale al 
2.7 por ciento del Producto Geográ
fico Bruto (PGB). De acuerdo con 
los precios actuales del cobre, el 
fondo continúa aumentando en más 
de US$ 50 millones mensuales. Por 
el momento, no existen planes adi- impuestos al valor agregado (IVA), cionales, en comparación con la 

cionales para utilizar dineros del derechos aduaneros y excedentes de base proyectado de 75 centavos en 

Fondo de Estabilización del Cobre ingresos. Resumiendo, CODELCO, el presupuesto nacional Se anticipo 

en compras de la deuda externa. ENAMI y ENAP suministraron que los precios medios del cobre ex

El sector minero ejerce un papel aún US$ 1.296.6 millones en ingresos gu- cederían US$ 1.00 por libra en 1989 

más importante en la generación de bernativos en 1987, o sea, el 18 por y seria otro año bueno para la eco

ingresos gubernativos. De acuerdo ciento del total de las entradas del nomia chilena y el presupuesto gu

can una Ley instituida en 1952 du- Gobierno. Las sumas derivadas de bernativo.  

rante la Presidencia del General impuestos pagados por las compa- Debido a su capitalización inten

Carlos Ibáñez del Campo, un 9.5 por nías mineras privadas aumentarian siva, el sector minero emplea sólo 

ciento de los ingresos brutos de ex- este porcentaje. Fuera de proporcio- 90.000 personas, o sea, levemente 

portación de CODELCO se emplean nar ingresos gubernativos, el sector más que un dos por ciento de lo 

para financiar las Fuerzas Armadas. minero chileno contribuye también fuerza laboral. A raíz de la cantidad 

Otro porcentae variable de los in- en más de un 90 por ciento a las de nuevos proyectos mineros a tra

gresos de CODELCO se integra al entrados por concepto de divisas ex- vés de todo el país, el número de 

Fondo de Estabilización del Cobre. tranjeras del Gobierno chileno trabajadores del sector minero po

Una vez pagados los impuestos y La variación de un U.S. centavo dria aumentar dentro de un corto O 

derechos aduaneros, el excedente en el precio medio anual de las ex- mediano plazo, lo que ejerceria ma

restante es retenido por la Tesorería. portaciones de cobre chilenas modi- yor presión sobre los sueldos y sala

Incluyendo los pagos a las Fuerzas fica las ingresos derivados de las rios de trabajadores especializados 

Armados, el total de pagos de CO- exportaciones de Chile en aproxi- y semi-especializados. Se está expe

DELCO a la Tesorería de la Repúbli- madamente US$30 millones. En rimentando una escasez aún más 

ca ascendió a USS 598.9 millones en base a la relación entre las exporta- marcada en lo que se refiere a geó

1987. ciones de cobre y los ingresos gu- lagos e ingenieros de minas, donde 

La Empresa Nacional de Mineria bernativos, cada variación de U.S. la demanda de estos profesionales 

(ENAMI) canceló US$ 24.9 millones un centavo represento un cambio en excede con creces la capacidad de 

adicionales al Estado en 1987 por las entradas del Gobierno de Chile las universidades chilenas para pro, 

concepto de impuestos, inversiones y que se estima en US$ 26.3 millones, ducir nuevos graduados. A raíz de 

excedentes de entradas. Finalmente, Con un precio medio anual de esta situación, graduados de un añO, 

la Empresa Nacional del Petróleo US$ 1.18 en 1988, Chile obtendría sin experiencia, suelen recibir ac

(ENAP) pagó US$672.8 millones a US$ 1.29 billones en ingresos de di- tualmente remuneraciones mucho 

la Tesorería en 1987 en impuestos a visas extranjeras y US$ 1.13 millones más altas que las de sus profesores.  

la producción, impuestos a la renta, en entradas gubernamentales adi- Aun cuando el impacto de este ou
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PRESENCIA DEL 
BANCO CONCEPCION 
EN LA QUINTA REGION 

La Quinta Región contribuye con un 10,2% al Producto 
Geográfico Broto (P.G.B.) minero nacional 

En minería metálica los pnncipales productos son: co
bre,oro, plata, molibdeno, plomo y zinc y en no metálicos: 

* calizas, cuarzo, feldespato, caolín, talco y baritina.  
s$ hValparaíso ocupa el tercer lugar a nivel nacional en la 

ýj ,l producción de cobre, el cuarto lugar en oro y plata, el 
qprimer lugar en plomo y el segundo lugar en zinc. Asimis

j mo ocupa el segundo lugar en calizas, talco y feldespato.  
Las principales faenas productivas son la Refinería 

Electrolítica de ENAMI en Ventanas, la Fundición de Co¡1 bre de ENAMI en Ventanas, la Fundición de cobre de 
Compañia Minera Disputada de Las Condes en Chagres 
Catemu y las plantas de beneficio de la Compañía Minera 
Disputada de Las Condes en Nogales: de la Sociedad legal 
Minera Las Cenizas en Cabildo; de la Compañía Minera El 
Bronce en Petorca; de la Compañía Minera Catemu en 

,. Catemu.  
En el Plan Aurífero Nacional explota placeres ubicados 

en Marga Marga, Limache, Quillota, Petorca, Catapilco, 
£ etc 

A parte de las grandes empresas nacionales, tanto la 
julo mediana como la pequeña minería tienen una importante 

presencia, tanto en la producción de cobre como de oro y Ude no metálicos.  
El Banco Concepción tiene una presencia activa en esta 

zona de relevante interés minero. Cuenta con tres oficinas, 
dos en Valparaíso y una en Viña del Mar, atendidas por 60 
profesionales y administrativos.  

El Gerente Zonal de Valparaíso es el Ingeniero comer
cial de la Universidad Católica de Valparaíso, señor Iván 
Zambelli Klenner.  

El Banco Concepción en la Quinta Región atiende con 
sus servicios bancarios a todos los sectores de la actividad 
económica nacional: la agricultura, la industria, el comer
cio, las exportaciones, las importaciones, el turismo, la 

* Sr. Irán Zambelli, Gerente Zonal de industria naviera, etc 
Valparaíso, Opera en línea con todas las sucursales desde Arica a 

1 Sucursal del Banco de Concepción en Viña Punta Arenas y cuenta con la más moderna tecnología 
del Mar. bancaria.  

.BANOCNECO



Temas Financieros 
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COLOCACIONES MONEDA EXTRANJERA EXCEC N 

120.00 (Cifras en US$) 3.000 (Cifras en 

100,00 2000 

mflu$60,00 
m 

10 

40.00 1 000 

20,00 
1 

0,00 
-2 000 

1985 1988 

DEPOSITOS VISTA 
(Ci las en $ L ij 1988) 

20.000 

20.000 

5.000 123420 

MIli $ 100500 - 18 9 8 - '7/ 

DE CREDITO 

5 000 

1985 1988 

REPRRAOGP~ 
36,59% 

COLOCACIONES TOTALES 

120000 (Ciran en $ D0 c 0988) 

100 000 SOIEDAD NAU(IcNAL DEMi N 
Federación Gremial 

so0000 PRUiOM 
METAL DIA 28 DE DIAS' 

FEB - 1989 FEB

COBRE 144,33 I0 
4OO0 RO 386,75 3871 

PLATA 5,87 5,8 

20 000 
COBRE :A FUTURO 

01 9- :COTIZACION MAS ALTAL 

1985 ig :COTIZACION MAS BAJA 

eAC eONCPCIe



Temas fmancieros 

ON EN CIFRAS 
31.12.88) 

DEPOSITOS A PLAZO 
60000 •(Cifras en $ Dic 1988) 

50.000 

40=00 

MIi $ 30.00 

20.000 

1000 

0 

l1i8 1985 1988 

ESTRUCTURA DE 
COLOCACIONES 

1985 1988 

C~NnENTES 
15,29% 

L. DE CREDITO 
EFEC-nVAS 10,09% 

44,31% 

EFECTIVAS 

REPROGIRADAS 59,81% 
14,81% 

BOLSA DE METALES DE LONDRES Fuente: 
COTIZACION COBRE-ORO-PLATA Metallaesellschaf1 L.Londres 

PROMElo PROMEDIOS ANUALES 
MESES ENE............... .......... ......................................  
A¿ B1989 1988 1 1987 1 1986 1 1985 1 1984 1 1983 1 1982 1 1981 VALOR UNI 

147,38 117,51 81,35 62,25 64,27 62,45 72,15 67,06 78,95 rde US$/L¡ 
396,41 435,12 447,12 367,14 317,40 350,44 424,12 375,85 459,90 US$ 1 onza 

6,, 31 7,021 546 1  6,13 8,13 11,45 792 10531US onza 

133,88 C de US$/Libra Ona Troy =31,1034788 Gramos 
Ñ0 1989 161,36 C de US$/Libra 04-01-89 Libra =453,592 Gramos 
ÑO 1989 130,55 Q de USS/Libra 15-02-89 Ton.Métrica =2.204,62 Libras 
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Temas financieros 

BANCO CONCEPCION 
LIDER EN TECNOLOGIA BANCARIA 

El Banco tiene estructurado el procesamiento de su información a través de una red 
de tres centros de procesamiento de datos interconectados entre sí, ubicados en 
Santiago, Concepción y Valdivia.  

El equipamiento de estos centros está basado en procesadores DIGITAL a los cuales 
están conectados los terminales y demás equipamientos de las Oficinas, a través de 
líneas telefónicas dedicadas.  

En los últimos años se ha producido un fuerte incremento en la capacidad instalada 
de procesamiento del Banco, tanto en el polo de procesainento Santiago como en el de 
Concepción.  

Dicho incremento responde a la necesidad generada por la apertura de nuevas 
oficinas y a la constante incorporación de apoyo computacional a la actividad diaria de 
la Institución.  

Esta tendencia continuará en el presente año con li incorporación de nuevo equipa
nento que incrementará en iorma importante la capacidad de los equipos centrales.  

En la actualidad todas las Oficinas del Banco están conectadas a la red de teleproce
so permitiendo que los clientes, desde Arica a Punta Arenas, ptedan ser conveniente
mente atendidos en cualquier Sucursal o Agencia.  

Por otra parte. se está terminando la instalación del Sistena de Terminales Financie
ros para atención en cajas y mesón de público en todas las Oficinas. La instalación (le 
este equipaniento y la incorporación de la tecnología de procesanuiento transaccional, 
permitirá sin duda dar un mejor servicio a nueshos clientes.  

En el año 1985, el Banco inició la instalación de su red de cajeros automaticos El 
año recién pasado creó, Junio a otras cuatro instituciones financieras la red BANLIDER 
que opera medio centenar de cajeros a lo largo del país.  

El área de desarrollo y mantención de los sistemas de información cuenta con más 
de veinte ingenieros altamente calificados. Estos prolesionales. junto a los técnicos del 
Area, son los encargados de nantener al Banco en una posición de avanzada en lo que 
es tecnología Y coniputaci(ni.  

La incorporación die tecnología y la inversión en equipamiento en el Banco, ha 
tenido un notorio incremento a partir del año 87. El número de terninales, impresoras y 
inicrocomputadores existentes en las Oficinas, las líneas y equipos (le comunicación de 
datos lo muestran claramente.  

Consciente de la conveniencia te incorporar tecnología al proceso bancario, el 
Banco continuará con la senda trazada contemplando para un futuro próximo incorporar 
nuevos servicios en el área de automatización de oficinas, autoservicio bancario.  
transferencia electrónica de fondos y de apoyo a la gestión cornercial, basado en un 
esquema de desarrollo interno utilizando los conocimientos y experiencia de sus 
ejecutivos, profesionales, técnicos, y empleados.  

BANCO COCPCO



o> <Mina Algarrobo 
(gentileza CAP) 

un pequeño porcentaje de los votan
les y no ejercerá un papel de impor
tancia significativa en el próximo 
Gobierno. En consecuencia, su pro
grama de cambios radicales no es 
probable que sea implantado.  

En el caso de que los diecisiete 

partidos del Centro-Izquierda ganen 
los elecciones, se mantendrán mu
chas de las medidas económicas del 

Gobierno militar procediéndose a la 
modificación de algunas de las polí
ticas más controvertidas. Estos cam

bios comprenden un mejoramiento 
del sueldo minimo, una mayor revi
sión del Código del Trabajo existen
te, la implantación de una legisla
ción ambiental más exigente y un re
examen de muchas de las privatiza
ciones más debatidas de empresas 
estatales, efectuadas antes y de

mento de la cantidad de trabajado- exactos aún se están discutiendo). El spués del plebiscito. Se ha discutido 
res empleados en el sector minero es nuevo Gobierno entrará en ejercicio también, la revisión de inversiones 
pequeño en relación a la economía el 11 de marzo de 1990, momento en extranjeros en reservas naturales no 
total, será de importancia en las re- que la Junta Militar que ha ejercido renovables y el muy probable tér
giones mineras sub-pobladas del la función legislativa desde 1973 de- mino de la aplicación del Capítulo 
Norte de Chile. jará de existir. El retorno de Chile a 19, en lo referente a conversión de 

la democracia se debiera realizar en pagarés de la deudad externa para 
POSTURAS POLITICAS EN RELA- condiciones económicas sumamente la inversión extranjera.  
ClON CON LA MINERIA E INVER- favorables, o sea una situación úni
SIONES EXTRANJERAS ca en su género entre las reciente- Todos los partidos de la principal 

mente restauradas democracias de coalición opositora han expresado 
Chile está actualmente involucro- América Latina. su aprobación con respecto a las 

do en un proceso de cambio de un políticas macro-económicas del Go
Gobierno militar autoritario a una De acuerdo con la tradición, la bierno y su apoyo a políticas mone
democracia elegida. En octubre de vida política de Chile ha estado divi- tarias sólidas, equilibrio fiscal y me
1988, el Gobierno militar organizó dida en tres grupos: la Derecha, el didas cambiarias que fomenten las 
un plebiscito para determinar si el de Centro Izquierda y la Extremo Iz- exportaciones. No obstante, será di
Presidente Augusto Pinochet conti- quierda. En el evento que los parti- ficil mantener políticas macro-eco
nuaría ejerciendo el poder durante dos de derecha ganaran las eleccio- nómicas sólidas al deber enfrentar 
otros ocho años o si el pais convoca- nes nacionales, la mayoría de los las presiones de una gran variedad 
ría a elecciones democráticas para políticas económicas actuales serían de grupos que persiguen intereses 
elegir al nuevo Presidente de Chile. probablemente mantenidas. Entre especificas y han quedado al mar
En lo que se comprobó fue una vota- algunas excepciones se incluyen el gen del reciente auge económico de 
ción bien organizada, honesta y pa- mejoramiento del sueldo mínimo, Chile. No se cuestiona la necesidad 
cífica, la mayoría del electorado chi- una revisión del Código del Trabaja de mantener la inversión extranjera 
leno votó contra una continuación vigente, un aumento de la legisla- para asegurar un crecimiento eco
del Presidente Pinochet en el poder. ción ambiental y la prohibición de nómico continuado. Por otra parte, 
Como resultado, habrá elecciones estatizar entidades mineras estata- los ejemplos de políticas económi
nacionales el 14 de diciembre de les, como la Corporación de Cobre cas desafortunadas que ofrecen los 
1989 para elegir al próximo Presi- (CODELCO), la Empresa Nacional vecinos de Chile servirán de cons
dente de Chile, a 26 Senadores y 120 de Minería (ENAMI) y la Empresa tante advertencia en lo que a las 
miembros de la Cámara de Dipu- Nacional del Petróleo (ENAP). limitaciones del Gobierno se refiere 
tados (aun cuando los números La Extrema Izquierda representa para responder a tales demandas.  
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E/ Proyecto Minsal 
de AMAX contempla 

una inversión 
de 250 millones 

de dólares.  

SUMMARY 
AND OUTLOOK 

C hile's mining sector is experi- 1980's. This, in turn, led jo a boom in tons ond silver is predicted fo iP
encing a boom which has al- project development as the same crease from 500 lo 850 tons during 

ready been several years inthe mak- companies began lo develop some the same period. The production of 
ing. This boom was made possible of the more promising discoveries in nitrates, iodine, diatomite, bentonite, 
by a combination of factors such as the late 1980's. These projects ore sulfuric acid, lithium, potassium chío
the implementation of the Foreign In- approaching a final decision-point, ride, potassium sulfate, and boric 
vestment Low of 1974 (Decree Law and if initiated, will contribule fo an acid are also expected fo increase 
600), the new Labor Code of 1980 even greater boom in minera pro- by significant amounts. Finally, coa 
(subsequently amended in 1987, the duction in the early 1990's. is expected lo increose from 1.7 mil
devaluation of the Chilean peso in This exponsion of the Chilean lion tons in 1987 lo 2.5 million tons in 
1982, the new Mini9 Cede of 1984, mining sector is concentrated in four 1991.  
Chapter 19 debl-equity swaps, and oreas, copper and its associated by- The prospects for increased pro
more recently, the recovery of inter- producis, precious metals, non-mel- duction are complemented by the 
nafional mineral prices. As a result, als, and coal. Chile's copper produc- likeiihood of continued economic 
Chile's mining sector became partic- tion is expected fo increase from 1.4 growth in the international economY 
ularly atfractive to domesic and for- million metric tons in 1987 lo 2.0 m¡- and grealer demand for base met
eign investors, leading lo a boom in lian tons in 1991, while gold is pro- als. While copper prices are expect
mineral exploration in the mid- jected lo increase from 17 tons lo 36 ed o remain high in 1989 they are 
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also expected fo decline in the mestic investors hove adopted a rested in promoting domesticinvest
1990's. They are not, however, ex- more cautious "wait and see" ap- ment in the mining sector, it wiIl have 
pected to return to the low leveis ex- proach. This is largely because these lo take steps to reassure domestic 
perienced in the 1970's and early invertors do not hve access fo many investors.  
1980's as currenlly projected new of the legal and financial safeguards A final and more recent develop
production is sufficient only to offset upon which foreign investor confi- ment affecting Chile's mineral sector 
existing shortages and expected fu- dence is based. These safeguards in- is the goverment's late 1988 decision 
ture demand. dude official investment approval lo privatize ofl or part of the remain

Chile's scheduled December 1989 under Decree Law 600 which estab- ing state mining companies. Curretly 
presidential and congressional elec- lishes offshore accounts and fixed under study is the restructuring of the 
tions, and the subsequent transition tax rates for foreign investors bilat- Empresa Nacional de Minería (EN
lo democratic government, may have eral investment treaties which protect AMI), the restructuring and partia! 
some impact on the legal framework foreign investors from the effects of privatization of the Empresa Na
(i. e. ownership of mineral proper- expropriation, IFC participation cional del Petróleo (ENAP) and the 
fíes, foreign investment, taxation of which provides the prestige and se- privatization of part or al of the Cor
profits and environmental controls) curity of the World Bank, and foreign poración de Fomento de la Produc
Ihat has made the current boom pos- government financed long term sales ción's (CORFO) remaining interests 
sible. Despite this uncerfainty, many agreements which guarantee the in- in the Empresa Nacional del Carbón 
foreign investment projects have teresi of important international (ENACAR), Carbonifera Schwager, 
continued aplaced. The largest and trading partners. Domestic investors Ihe Corporación Chilena del Litio 
mosi visible foreing investment is the who do not have recourse fo these (SCL), the Instituto de Investigación 
US $ 1.1. billion La Escondida cop- sofeguards are much more vulnera- Tecnológica (INTEC-Chile), and al¡ 
per project owned by BHF of Austra- ble to shifts in goverment policy, and of the publicly owned electric power 
lia, RTZ of the United Kingdom, the therefore much more cautious in generation and distribution compa
Mitsubishi Consortium of Japan, and their decision making. To the extent nies which were not privatized dur
the International Finance Corpora- that any future government is inte ing the government's earlier privati
ion (IFC) of the World Bank. A final 
go-ahead was given in July 1988, 
and production is scheduled to begin ..¡ 

in 1991.  
Five other large foreign invesi- __ 

ments are also expected to come to a . .  
decision point between now and the 
formation of the next government.  
These include Exxon's US $ 380-400 «< 

million Los Bronces copper expan
Sion project, AMAX's US $ 200-250 
million MINSAL lithium, potassium 
chloride, potassium sulfate and boric 
acid project, Phelps Dadge's US $ 
150 to 250 million Geolar copper 
project, Combustion Engineering's 
US $ 380 to 400 million MINCO am
monia and urea project, and Placer 
Dome's US $ 140 ¡o 160 million La
dera/Fareilon gold project. Deci
Sions to proceed with or shelve those 
Projects will primorily be based on 
ecOnomic decisions, bot they will in
evitably be viewed as a test of inves
tor confidence in Chile's democrotc 
future.  

In cOntrast to the position of these 
large foreign investors, sorne do
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"Si cualquier gobierno futuro está 
interesado en fomentar la inversión nacional -.  

dentro del sector minero, deberá adoptar 
las medidas necesarias 

para tranquilizar a los inversionistas , 
nacionales ". La foto corresponde a La Coipa.  

zation efforts. Although the Chilean are expected to end in 1989 as a 
Constitution of 1980 proscribes the result of CODELCO's increasing su¡- ' privatizafion of Corporación del furic acid production, demand for 
Cobre's (CODELCO) copper depos- mining equipment and other reac
its which were under exploitation tants will confinue to increase. Chile 
when the Corisfitution was ratified in also imported US $ 379 million worth 
1980, the government is planning to of petroleum in 1987, a figure which SA < 
restructure and privalize CODEL- is expected to increase in 1988 due 
CO's Tocopilla electric power divi- to both declining domestic produc
sion and privatize a number of de- tion and the continued growth of the 
posits which were nof under economy. Despite Chile's increasing 
production at the time of ratification domestic coal production, the do
The successful privatization of these mestic demand for coal is growing at 
sfate enterprises could have a signif- a much fasfer rate, requiring Chile fo 
icant impact on both the structure import substantial amounts of high .. , ond the efficiency of Chile's mining quality coav n 1989 ond 1991.  
sector. Nevertheless, the political Chile's mining sector is also an 
opposition strongly opposes the pri- attractive orea for foreign invest
vatization of any state enterprise be- ment. US $ 497 million was invested 
fween now and the general elections in Chile in 1987 through a voriety of 
and has fhreatened fo renationalize investment mechanisms. Of this 
any such privaized firms if and when amount, US $ 125.2 million or 25.2 
it comes fo power. percent invested in the mining sector.  

Of fhe 1988, US $ 787.2 million in-*.?¡: 
THE CHILEAN MINING INDUSTRY vested in 1988, US $ 357.6 million or 
IN PEPSPECTIVE 45.4 percent, was invested in the <- ,, , 

mining sector. As a result of this in
Chilean Mining ond the World crease in mining investment, the minEconomy ing sector overtook the industrial tional income. Over the shorf term, and services sectors as the most al- the mining sector will probably con

Chile is the world's largesi pro- tractive aea for foreisn investment finue to decrease as a percent of 
ducer and exporter of copper, ac- GDP because of higher anticipated 
counting for 22 percent of free world Chilean Mining and the Domestic rafes of growfh in other sectors of the 
copper production in 1987. Chile is lEnnno eo r hn sc o also the world's largest producer Economy es reltively small share 
and exporter of potassium nitrate The foundation of Ihe Chilean of GDP, the mining sector provides 
ond sodium nitrate. In 1987, Chile economy has long been the mining an imporiont share of Chile's total ranked second in world molybde- sector. Affer stognant growth in exports. The total value of Chile's 
num, rhenium, lifhium and íodine 1987, output in the mining sector mineral exports was US$2.7 mil milproduction, fifth in boron, seventh in grew by 3.1 percenf in 1988, com- Iones or 53.8 percent of total expors 
selenium, eighth in silver and ninth in pared to 6.5 percent for the economy in 1987. Of this amount, copper rep
gold. In additian, Chile contains op- as a whole. This slower growth rote resented US $ 2.2 mil millones o[ proximately 23 percenf of the world's was due to both production prob- 42.7 percent, Due to the more rapid copper reserves, as weli as impor- lems in CODELCO and a much fast- growth of non-copper exports, copfant reserves of selenium (21 per- er growth rate in the rest of the econ- per revenues have declined from 
cent), molybdenum (20 percent), rhe- omy. As a result of slower growth, 48.1 percent of total exports in 1983, nium (40 percent), lithium (58 the mining sectordeclined to 7.8 per- notwithstonding the 1987 year-end 
percent), iodine (23 percent) and boh- cent of Chile's gross domestic prod- increase in copper prices. Despite 
ron (4 percent). uct (GDP) in 1988, down from 9.1 their relative decline, copper reve

Chile is also a growing market for percent in 1982. In relation to ofher nues playa critical role in the servicmining equipment and chemicals sectors of the economy, mining now ing of Chile's lorge foreign deb1 
such as sulfur, sulfuric acid, sodium follows the industrial, retai¡, and ag- (US $ 17 bilion at the end of 1988).  cianide, an other reactants. While ricultura sectors of the economy as In accordance with the Second 
the imports of sulfur and sulfiric acid the most important generators of no- Structural Adjustment Loan from the 
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vided US $ 1,296.6 milion in govern
ment revenues in 1987, or 18 percent 
of total government revenues. Tax 
revenues from private mining com
panies would increase this percent

n n a "- age. In addition to providing gover
nemnt revenues, the Chilean mining 
sector also contributes more than 90 
percent of the Chilean government's 
foreing exchange income.  

A one cent change in the average 
annual price of Chile's copper ex
ports alters Chile's export receipts by 
approximately US $ 30 million. Giv
en the relationship between copper 
exports and government revenues, 

44. each one cent change also alters the 
Government of Chile's revenues by 

-"4 : -<it an estimated US $ 26.3 million. With 
an average annual price in 1988 of 
$1.18 in 1988, Chile siands la gain 

<US $ 1.29 billion in addifional for
eign exchange income and US $1.13 

4*y ] billion in additional government rev
enues compared to the base projec
tion of 75 cents in the government 
budget. With copper prices expected 

World Bank, Chile established a government revenues, Based lo average in excess of US $1.00 per 
pound in 1989, 1989 should be an

Copper Stabilization Fund, which law implemented in 1952 during the olher gocd year for both the Chilean 
becomes operaional wben the price Presidency of General Carlos Ibá- e oo d e o r met bud
of copper exceeds by five cents the ñez, 10.0 percent of CODELCO's get.  
benchmark price agreed lo at the gross export revenues are used lo 
beginning of the year (lo 75 cenis in finance the Armed Forces. Another Because of its capital intensity, 
1988 and 85 cenis in 1989). In No- variable percentage of CODELCO's the mining sector employs only 
vember 1987, the Government of revenues are paid into Chile's Cop- 90,000 people, or slightly more than 
Chile used US$ 167 million of an perStabilizaion Fund. Afler the pay- two percent of Ihe laborforce. Given 
authorized $500 million from the ment of taxes and customs duties the the number of new mining projetcs 
Copper Stabilization Fund to pur- remaining surplus is retained by the throughout Ihe country, the number 
chase US $ 299 million of its own Treasury. Including the payments lo of workers employed in the mining 
foreign debt at n average rale of the armed forces, CODELCO's total sector can be expected lo increase in 
55.8 cents on the dollar. Despite this payments lo ¡he Chilean Treasury in the short to medium term, leading lo 
purchase, the Copper Stabilization 1987 were US $ 598.9 million. The upward pressure on wages and sal
Fund held US$524 million atthe end Empresa Nacional de Mineria (EN- aries for skilled und semi-skilled 
of 1988, equivalent lo 2.7 percent of AMI) paid another US $ 24.9 million workers. Shortages are already be
GDP. At current copper prices, the lo the State in 1987 in the form of ing experienced in the employment 
fund continues lo increase at a rate taxes, invesIments and surplus in- of geologists and mining engineers, 
in excess of US $50 million per come. Finally, the Empresa Nacional where the demand for these profes
month. At present, there are no addi- del Petróleo (ENAP) paid US $ 672.8 sions greatly exceed the ability of 
tional pions lo use funds from ¡he million to the Treasury in 1987 in the Chilean universities lo produce new 
Copper Stabilization Fund lo pur- form of production taxes, income graduates. As a result, first year 
chase foreign debt. taxes, value added taxes, customs graduates experience are currently 

The mining sector plays an even duties and surplus income. AII told, recerving salaries which greatly ex
greater role in the generation of CODELCO, ENAMI and ENAP pro- ceed lhat of their senior professors.  
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La producción de plata 
aumentará a 850 toneladas

métricas en 7991,.< 
Hoy es de 500 toneladas.  

While the impad of this increase in 
the number n workers employem in 
the mining sector is small in relation 
to the entire econouy, it wila be sig
nificnt in the under-populafed min- v 
ing regions in northern Chile ' 

Polirical Attitudes Toward Mining 
and Foreign Investment p e 

Chite is currently in the process of 
changing from an authoriarian mili
tary government eo nn electoral de
mocracy, In October 1988, the mil¡
tary government conducted a 

plebiscite po determine whether Pres
ident Augusto Pinochet ivoulcí confin

ue inofficefor anoher eighthyears or 
whether the country would hold dem- Ma 
ocratic elections uo choose Chile's 
next president. In what proved o bege-u a we!i-organized, honest und peace- , 

fui vote, the majori y of Chile's elec
torate voted aganst President Pino
chet's continution in office. As a 
resu1l, n tional elections will be held 
an December 14, 1988 to elect 

Chile's next president, pwen¡y-six Corporación der Cobre (CO- discussion of the re-examination of 
Senators and 120 members o the DELCO), the Empresa Nacional de forein invesment in son-renew-ble 
Chamber of Deputies (although ex- Mineroa (ENAM), and the Empresa natural resources, and tighter regu
act number remain under discus- Nacional del Petróleo (ENAP) The lations oftheuse of Chapter 19debl
sion). The new goverrimer will take for efi represents snom¡ percentage o-equity swaps for foreign invest
office on March 11, 1990, at which of the voting public and will not have ment.  
time the Military Junt which has ex- a significnt rol he next govern- Al the parlies of the main opposi
ercised the legislative fundtion since menl Consequenfly, its program of tion coalition have expressed the i 
1973 will cease to exist. Chile's re- radica change is unlikey to be im- aptproval up the government's mc
turli wo democracy shaund take place p wemented, ro-economic policies and have ex
under highly favorable economic In the event that the seventeen pressed their support forsound mon
conditions, a situation unique among parties of the centermefo coalntion etary policies, fiscal balance, and 
the newiy restored democracieso of wegltion m th r the mili- exchange roca policies supporting 
Lalin America. tary government's economic policies exports, Nonetheless, ¡t will be diffi

Chile's polítical life has tradition- will be maintamned, while a number cult lo maíntijin sound macro-eco

ally been divided into there groups, of the more controversial poiicies nomic policies in the face of pres 
the right, the center left, und the far will be modified. These modifica- sures from a wice variety of specio, 
left. In the event that the rightist par- tions inciude a raising of the mini- interesi groups who have felt left out 

tres win the national elections, nost mum wage, a major revision of the of Chile's recent economic boom 
of the current economic policies will existing labor law, changes in the The need to maintain foreigri invest
probably be maintained. Some pos- existing tax system the enforcement ment for continued economic grovi,1 
sibie exceptions inciude the raising of more demanding environmental is not in question, Moreover, the ex
of ftie minimum wage, a revision of legislation and the re-examination of amples of failed economic policies 
the existing labor law, an increase in many of the more controversial pri- provided by Chile's neighbors will 
environmental legislation, and a vatizations of stale enterprises which serve os a consiant reminder of the 

prohibition againsi the privatization took place both before and afler the limits un ¡he government's ability 1o 
of state mining entities such as the plebiscite. There has also been some address these demands.  
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¿Cuál Leasíng? 
Santiago Leasing S.A. -con el sólido respaldo del 

Banco de Santiago- le abre las puertas para el 
financiamiento de todo tipo de bienes y equipos que su 
empresa necesita, dejándole las manos libres para producir.  
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MERCADO 

LA DIMENSION 
DESCONOCIDA DEL 

ORO Del International Mining. Adaptado 

por Carlos Rodriguez Quiroz.  

a producción de oro en minas Durante varios años, expandido rápidamente sus produc
del mundo occidental ha ido en ciones.  

Continuo aumento en el decenio de el oro ha 
1980. En 1987 el total de la produc- representado una de En 1980, la producción combina
ción ascendió a 1.373 toneladas, ex- las mayores áreas de da de estos tres países ascendía a 
cediendo en mós de 40% la cifro de menos de 100 toneladas anuales. En 
1980. Es éste el nivel más alto regis- crecimiento para la 1985, el total aumentó a más del do
trado en la historia, industria minera, ble y, en 1987 cada miembro de este 

Sudáfrica continúa figurando con to excedía por sí solo la meta de 
creces como el mayor productor, cuya producción aumenta 100 toneladas. Este último año, la 
aun cuando la posición dominante rápidamente en el producción total de Estados Unidos, 
de¡ país se resintió durante el dece- Canadá y Australia fue de 383 tone
nio de 1980 y representó algo menos mundo entero a ladas y en 1988 sobrepasó los 400 
de la mitad de la producción total pesar de los toneladas. Incluso, algunos analistas 
del mundo occidental, debido a que estimaron que, en conjunto, los tres 
otros productores, en especial Esta- crecientespases produjeron más de 500 tn
do Unidos, Canadá y Australia, han producción. ladas durante el año pasado.  
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La producción de Sudáfrica des- comparación con la del año pasado, 
cendió durante 1987 por tercer año es decir, algo sobre las 600 tons.  
consecutivo, debido a las leyes más aun cuando los cálculos estimativos 
bajos del mineral y a la huelgo de fluctúan entre 580 tons. y 700 tons.  
tres semanas sostenida por miem- Mirando más hacia el futuro, la in
bros de la Unión Nacional de los dustria tiene varios proyectos ambi
Trabajadores Mineros, en agosto- ciosos aun cuando éstos parecen 
septiembre de ese año. consistir en tonelajes de reemplazo 

El rendimiento económico de la de minas que están por agotarse y 
industria fue afectado por un agudo ser clausuradas no importando, en 
incremento de los costos de opera- consecuencia, un aumento significa
ción y también por la valorización tivo de la producción total.  
del rand con respecto al dólar, lo La clave del problema consiste, 
que produce una baja del precio del ciertamente, en la naturaleza de la 
oro en moneda local. En conformi- relación futura entre los costos de 
dad a los términos de la ley minera operación y el precio del oro.  
de Sudáfrica, las leyes podrían me- Sin embargo, al no producirse 
jorarse durante 1988 con el objetivo algo totalmente imprevisto, es difícil 
de restablecer los márgenes de utili- pronosticar que la producción de 
dad. No obstante, los resultados an- Sudáfrica exceda en mucho las 700 crecimiento resultante no ha cesado 
ticipados de las minas sugieren que tons. dentro de un futuro próximo, y aún de manero alguna.  
el campo para tales mejoras es limi- la perspectiva de retornar a la cúspi- Es probable que la producción 
fado y presumiblemente la produc- de de más de 1.000 toneladas del del oro aumente en 19 88en una pro
ción no obtendría mayor beneficio año 1970 es, sin duda, remota. porción similar al incremento del 
de los aumentos en las leyes del oro. año pasado de cerca de un tercio 

Sin embargo, la industria ha reci- dando a Estados Unidos una pro
bido buenas noticias de importancia Apogeo ducción total de aproximadamente 
debido a un acuerdo negociado en 200 toneladas. Se proyectaban au
deora uaccuferentegcado ne Nor~ amencano mentos adicionales dentro de un fuforma pacífica referente al nuevo 
convenio salarial con N U M. La turo previsible y, es de esperar que, 

durante la década de 1990, la pro
disputa estaba estancada en junio, La producción dio un salto hacia ducción total se mantenga sobre el 

persistía en su oferto de un aumente arriba durante 1987 registrando un nivel del año pasado.  
básico salarial del 13% al 16.5% aumento de casi un tercio al alcan- El incremento de la producción 

mientras que el gremio reclamaba zar las 155 tons. Más de la mitad de del oro ha sido mucho más graduai 
esto procedió del estado de Neva- en el Canadá comparado con el de un 22%. Ninguna de las partes pare- da, donde los condiciones del clima Estados Unidos en los últimos años.  

mente los empleadores aceptaron y los tipos de minerales existentes Esto debiera atribuirse, en parte, a 
una demanda del gremio concer- favorecen la operación de minas a que ni los depósitos típicos descu

niente al fondo de bienestar y ¡os tajo abierto y la adopción del proce- biertos en el Canadá ni el clima se 
negociadores del gremio cedieron so de lixiviación en pilas, mucho más prestan para la minería a tajo abier

con respecto al problema salarial, que el establecimiento de una planta to, ni para las operaciones de lixi
de tratamiento convencional. viación en pilas. En consecuencia, la 

Este método de procesamiento industria ha revelado la tendencia a Posiciones ocupa un primer plano en ¡a trans- seguir basándose mayormente en la 
formación de la minería del oro es- extracción del oro de sistemas de 

Divi i as tadounidense realizada durante este vetas ubicadas a gran profundidad 
decenio, de la superficie.  

Los analizadores continúan divi- Costos de tratamiento en extremo El elevado nivel de explotación 
didos en lo que se refiere a los futu- bajos conjuntamente con la lixivia- continua ofrece algunos fundamen
ros niveles de la producción total de ción en pilas han variado los pará- tos para asumir que existen posibili
Sudáfrica. En este etapa del año, la metros de la minería del oro, en es- dades de crecimiento potencial Sin 
producción de 1988 parece no haber pecial los términos del aprovecha- duda que en los próximos añas se 
experimentado mayores cambios en miento del material de baja ley, y el iniciara la producción de una serie 
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Moldeo de 
barras de oro 
en una planta de 
metales nobles.  

El panorama se ha visto ensom- Cada vez que las posibilidades de 
brecido a raíz del anuncio guberna- empleo en las ciudades parecen 
mental, en mayo del presente años, mermar, numerosos exploradores 

que terminará la exención de im afluyen aún hasta las áreas mineras 
puestos a las utilidades de la mine- más pobres con la esperanza de 
ría del oro el 1 ° de enero de 1991. Al rasguñar alguna posibilidad de sub

mismo tiempo, las autoridades dis- sistencia. El año 1986 fue un periodo 
pusieron la inmediata deductibiJidad de inesperada estabilidad relativa 
de futuros gastos de explotación, y en la economía brasileña, y ello ex
una regla de depreciación o prorra- plica en cierta forma la declinación 
fa. Existe cierta decepción dentro de en la producción de oro. El año pa
la industria ante el hecho que los sado retornaron las condiciones de 
gastos de explotación incurridos en una cuasicrisis, las que han caracte
el desarrollo de minas ya existentes rizado la mayoría de los años re
no fuesen deducibles, cientes y, en consecuencia, determi

Estos cambios parecen inducir a naron el éxodo de las ciudades ha
elevar las leyes en el periodo com- cia las áreas de la minería del oro.  
prendido entre el actual y la fecha A raíz de lo dicho, la producción 
de la imposición, ya que las campo- de oro se incrementé durante 1987 a 

de minas nuevas que aseguraran ñias mineras tratan de impulsar al más de 80 tons. Las compañias del 
una mayor producción. Mirando máximo la producción durante el pe- sector minero procedieron a la aper
más hacia adelante, es aún dema- riodo restante de exención de im- tura de varias minas nuevas; pero 
siado prematuro tratar de efectuar puestos. Esto, a su vez, acelerará la éstas representaban sólo una muy 
un avalúo preliminar del impacto tasa de crecimiento de la producción pequeña proporción del total. Como 
que estos proyectos pudieran ejercer de oro australiana dentro de los sucede usualmente, fueron los ga
sobre los niveles de gastos de expío- próximos dos años y medio, a lo que rimpeiros los "responsables" del 
tación, seguirá una reducción más fuerte crecimiento permitiendo una rápida 

Según el esquema adoptado, se que la anticipada en años futuros, expansión de la producción de Alta 
ha permitido una rebaja de impues- Ya existía el proyecto de adoptar Foresta y Rondonia, áreas dominan
tos sobre los gastos de explotación, una cierta disminución paulatina, tes del progreso, como también in
de manera que sean traspasados de probablemente a principios del de- fluyeron los inspiradores reportajes 
la compañia minera directamente al cenio de 1990, a medida que los de- de la prensa que se referian a una 
inversionista privado quien puede pósitos superficiales y próximos a la nueva gran embestida en la produc
deducir el 100% de su impuesto per- superficie, que en gran parte justifi- cíon del oro.  
sonal. Esto ha significado un incre- can el reciente crecimiento, empie- Es imposible pronosticar con cier
mento notable de gastos de ex- cen a escasear y, en consecuencia, to grado de confiabilidad las pers
Plotación en el Canadá durante los sean de más difícil acceso, pectivas de la producción brasilera, 
últimos años. ya que dependen estrechamente de 
Auge Tendencia la salud económica general del país.  

Tampoco es posible determinar el 
Austrl iano Positiva ritmo de los nuevos descubrimientos 

El incremento de la producción de oro. Recientes visitas han confir
de oro australiano durante el dece- La producción aurifera del Brasil mado la apertura de varias áreas 

nio de 1980 ha sido aún más espec- se ha expandido rápidamente en el nuevas; pero también han confirma

tacular que el de Estados Unidos, curso del decenio de 1980, en gran do los rumores acerca de que doce

considerando que la producción de¡ parte, gracias a los esfuerzos de los nas de áreas de garimpeiros, literal

país era de sólo 17 tons. a principios garimpeiros, los que a menuda mente han sido agotadas y abando

de la década y alcanzó las 108 tons. operan fuera de la ley en las nume- nadas en los últimos años.  

en 1987. Todas los señales apuntan rosas áreas donde existe mineraliza- En lo restante de América Latina, 
hacia una repetición de la hazaña y, ción superficial de oro a través del el nivel de producción de oro ha 
según algunas estimaciones, la pro- paisaje brasileño, La actividad en permanecido relativamente estabili
ducción de 1988 excedía las 150 esas áreas tiende a reflejar el nivel zado en los años recientes. Indiscuti
tons. general de prosperidad del pais. blemente el Potencial geológico 
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A pesar del 
incremento en los costos 

de producción, aumento 
la demanda mundial del oro.  

para el crecimiento es grande, espe
cialmente en países como Venezuela 
y Chile. Sin embargo, no es proba
ble que este potencial sea realizado 
en aquellos países donde las opera
ciones ilegales presentan un severo 
impedimento para un desarrollo or
ganizado y mientras los sistemas fis
cales y legales, dentro de los cuales 
debe operar la industria minera, 
continúan siendo inapropiados.  

Mucha importancia se le ha dado ración han aumentado sustancial- cerca de la mitad del total, lo que 
al potencial de la Cuenca del Pacifi- mente. Efectivamente, el precio del significa que ocurra lo que ocurra, 
co con respecto a un aumento de la oro en dólares norteamericanos ex- se produce automáticamente un im
producción aurífera. Hay ahora un perimentó un aumento más rápido pacto desproporcionado sobre las 
acuerdo general que, a lo menos, que la aceleración de los costos, de cifras globales. Los costos en efecti
Papúa Nueva Guinea emerja como manera que, puede afirmarse raza- va de Sudáfrica aumentaron en casi 
un productor de importancia, aun nablemente, la industria en su totali- un 75% en los tres años entre 1985 y 
cuando dificultades de la infractura dad ha llegado a producir buenas 1987, principalmente a raíz de la de
retrasan mucho de los desarrolos utilidades. Los costos medios efecti- creciente tasa de cambio entre el 
mineros proyectados hasta mediado vos de operación del mundo occi- rand y el dólar y también debido a 
del decenio 1990. Los yacimientos dental aumentaron en unos USS 39. mayores costos de operación por to
minerales de Porgea, Misima y Lihur En 1987, la producción de cada neladas de oro explotada. Dicha en 
revisten, aparentemente, categoría onza de oro era de USS 227, en tan- otras palabras, a raíz del mayor 
mundial y existen pocas dudas que to que el precio medio de venta fue costo de explotación minera conjun
el desarrollo exitoso de estos tres de US$ 446,53. A raíz de esta situa- tamente con las leyes decrecientes 
será también acompañado de otros, ción la mayoría de las compañías del minera El término medio de la 

Planes expansionistas similares mineros obtuvieron ingresos mayo- ley del m¡nerl tratado por minas 
han sido discutidos para Filipinas e res que el año anterior, que son miembros de la Cámara de 
Indonesia aun cuando en ambos Sin embargo, la actuación del Minas de Sudáfrica ha descendido 
países su desarrollo pertenece a un año pasado también hizo resaltar en el curso de ese periodo de tres 
futuro bastante más lejano. Los de- una tendencia algo perturbadora en años de 6.28 gramos/tan. de oro a 
sarrollos mineros en estos dos pai- el sentida de que la tasa de aumento 5.49 g/t. Esto forma parte de un de
ses continúan siendo entorpecidos de los costos efectivos de operación terioro mucho más largo en que se 
par las actividades de operadores se está acelerando. Los costos me- ha observado una declinación de las 
ilegales, la mismo que en América dios subieron o US$ 169 en 1985 y a leyes de 7.73 g/t en 1980, caída que 
Latina. US$188 en 1986. Es decir, un alza ascendía a cerca de un tercio en 

En resumen, la producción del de sólo US$ 19 y lejas del salto de sólo ocho años.  
oro debiera continuar aumentando US$ 39 que se produjo en los costos A pesar de los esfuerzos de va
mientras subsista la relación actual entre 1986 y 1987. Aun cuando es ras minas sudaflicanas para intro
extremadamente favorable entre el demasiado prematuro tratar de ha- ducir un mayor nivel de mecaniza
costo medio de producción y el pre- cer un cálculo estimativa y responsa- cian en sus operaciones, la explota
cio del oro. ble, con respecto al resultado de ción minera continúa siendo una in

1988 y 1989, no existen indicaciones dustria laboral preponderante. Los 

Tendencia al de una reducción de la tasa general, elevados convenios salariales otor' 
en materia de aumento de costos, gados disrante los últimos años han 

alza de los ejercido el pronosticado impacto 
El aumento de los últimos años adverso en las estructuras del costa 

costos puede atribuirse, en gran porte, a la minero. Aun cuando en el curso de 
acción relativamente débil frente al la negociaciones de 1988 hubo afor

En el año 1988 resultó evidente escenario de los costos sudafrica- tunadamente ausencia de desorga
que la minería del oro continuó sien- nos. la situación de ese país, con nización y violencia, los aumentos 
do un negocio que produce utilida- creces, el productor más grande del salariales fluctuaron entre un 13% Y 
des, aun cuando los costos de ope- mundo no-comunista, representaba un 16,5%, lo que no permitió inveriir 
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En Chile el oro era 
explotado desde 
la época precolombina.  

la tendencia hacia el aumento de 
costos. La tasa de inflación de Sudá
frica, además, continúa siendo muy 
elevada comparada con la de otros 
de los prominentes países producto
res de oro y esto también contribuye 
a subir los costos en espiral. La si
tuación ha continuado empeorándo
se en el año en curso de manera 
que, por ejemplo, durante el primer 
trimestre no menos de seis compa
ñías explotadoras de oro tenían un 
costo total que excedía el precio me
dio que recibían por el oro.  

Después de una actuación exce
lente de los Estados Unidos en 1986, 
donde los costos lograron reducirse 
en un 12%, se advirtió la reanuda
ción de la tendencia ascendente. Las 
causas que motivaron la rebaja de 
los costos durante 1986 fueron tri
píes: en primer lugar, una serie de 
minas existentes lograron efectuar 
reducciones de importancia, señala
damente "Battle Mountain" y "Val
dez Creek"; en segundo lugar, las 25% a un valor estimativa de En caso de mantenerse la situa

operaciones alto costo de "Ortiz" y US$ 222/onza. Las principales cau- ción actual, para una serie de minas 

"Annie Creek" llegaron al final de sas consistieron en el fortalecimiento alrededor del mundo, especialmente 

su vida económica y fueron clausu- del dólar australiano con respecto a en Sudáfrica, el futuro será cada vez 

radas, y en tercer lugar, se procedió la moneda estadounidense, la cre- más precario y podría inducir a 

a la apertura de varias minas de ciente inflación dentro del país y la clausuras.  
bajo costo, especialmente Montana apertura de varias minas de compa
Tunnes .  rativamente alto costo, tales como La prOducción 

El año pasado, varias minas anti. "Boddington", "Corinthian" y "Jub au 
guas experimentaron mayores cos- lee". Las perspectivas futuras conti- oidinuará 
tos, en especial Golden Sunlight y núan no siendo claras; pero hay po

Zortman/Landusky, y los costos me- cas posibilidades de producirse una aum enMundO 
dios efectivos de operación para el caída.  
Pos, en su totalidad, se incremento- En general, el pronóstico mas Dentro de un futura inmediata, no 
ron en 15% a US$ 223. Los indica- probable en lo que a costos de ope- obstante, lo más probable es que la 
ciones anticipadas para el año en ración se refiere es que se produci- producción minera del oro continúe 
curso sugieren un leve descenso de rán aumentos continuados, posible- incrementándose. La creciente pro
los costos, mente más bien rápidos en Sudáfri- ducción ha sido el foco de mucha 

En el Canadá, los costos medios ca y más moderados en otras partes atención en los últimos años y ha 
efectivos bajaron en 1986 a una del mundo no-comunista. En 1987, el despertado considerable preocupa
fracción menos de US$ 200/onza y aumento del precio del oro reducido ción en algunos círculos. Jamás 
le fue posible a la industria mante- a dólares estadounidenses fue la debe olvidarse que aun cuando el 
ner esa situación durante 1987. Para salvación y le dio auge al rendimien- aumento de año en año podría ser 
este año se podria proyectar una to económico de la industria. En este atemorizador, un incremento como 
leve reducción adicionól, año, hasta ahora, no se ha produci- el de 80 tons. de 1987 es infinitesimal 

Los costos efectivos en Australia do tal ayuda debido a que el precio comparado con el supuesto nivel de 
aumentaron tanto en 1986 como en ha variado muy poco comparado la producción total a través de toda 
1987 incrementándose durante el con el nivel medio de justamente la historia de unas 100.000 tons., 
periodo de dos años en cerca de bajo US$ 450/onza. mucho de lo cual podría presumible
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mente retornar al mercado en caso oferta física de oro a los mercados compañía incurrir en riesgo si se 
que el precio alcanzara un nivel se ha visto engrosada en los últimos produce una baja del precio del oro, 
bastante alto. años a raíz de la gran cantidad de por lo menos respecto a la parte de 
Fuera de lo expuesto, es importante préstamos concertados en oro. Los su producción futura cubierta por el 
considerar la producción de minas préstamos en oro han existido como préstamo. La pérdida de cualquier 
de oro dentro de su propio contexto, procedimiento de financiamiento ganancia eventual de precio corres
es decir, del total suministro de oro durante muchos años; pero sólo re- pondiente a ese segmento de la pro
existente en el mercado mundial. El cientemente ejercen un impacto de ducción es considerada como un 
suministro total, dentro del formato importancia dentro del mercado. En costo aceptable que se paga en re
adoptado por Consolidated God esencia, no representan un aumento tribución de este método de finan
Fields para sus estudios anuales del neto de la oferta de oro, sólo una ciamiento tan conveniente.  
mercado del oro, comprende al aceleración. No obstante, influyen 
agregado neto de cuatro componen- muy efectivamente en los mercados Para el analizador, los préstamos 
tes separados de la ecuación. La actuales, de oro involucran un problema, ya 
producción minera del mundo no- La técnica básica es sencilla. Un que no existe la obligación de infor
comunista de 1.373 tons. representa- banco comercial presta oro que tie- mar de inmediato sobre esta clase 
ba casi 70% del suministro total de ne en su poder, por lo general, favor de transacciones de parte de la mina 
2.008 tons. Sin embargo, los otros de un banco central o Gobierno, a que obtiene el préstamo ni del ban
componentes son también importan- una compañía minera. La compañía co otorgante. Por consiguiente los 
tes. Los desechos de oro viejo im- minera vende este oro en el merca- datos de los préstamos en oro se 
portaban un 20% con 402 tons. do o más bien lo utiliza para el cum- divulgan mucho después del evento, 
mientras que el tercer componente pJimiento de compromisos de venta si es que lo son. De manera que no 
positivo de la oferto estaba constitui- a futuro incurridos con anterioridad existen estadísticas confiables sobre 
do por ventas netas del bloque co- al otorgamiento del préstamo. Los una acelerada oferta dentro del 
munista, las que con 303 tons. co- réditos sirven, en general, para fi- mercado de presumiblemente unas 
rrespondían al 15% del total. nanciarel desarrolloo expansión de 100 tons. en cada uno de los dos 

Dichos porcentajes suman efecti- una mina y el préstamo, que conti- últimos años.  
vamente más de 100 considerando núa denominado en oro más bien Aun cuando los reembolsos de la que las transacciones netas oficia- que en dinero en efectivo, se paga 
les, el resultado de todos las tran- con producciones futuras en el curso mayoria de los préstamos en oro no 
sacciones de bancos centrales y de ciertos años. En el evento de una se inician antes de un periodo de 
agencias mopetarias gubernamenta- merma de la producción, la compa- gracia de dos o tres años, es induda
les, ascendian a compras que exce- ñia minera está obligada a cubrir ble que llegará un período en que la 
dían las 70 tons., lo que reducía la sus pagos comprando lingotes del cantidad de la producción efectiva 
oferta de oro disponible para el sec- mercado, de la mina es retenida del mercado 

para el pago de préstamos antiguos for privado en alrededor de 3%. Los bancos cobran tasas de infe- y excede el oro ofrecido anticipadaLo que llama especialmente la rés muy balas para préstamos en mente. En otras palabras, existe una 
atención respecto de estas cifras es oro, las que usualmente son inferio- reducción neta de la ofería para 
que si se excluyen los desechos de- res al 3% debido a que los conside- compensar el aumento neto de los 
bido a que no existe información es- ran como una forma de percibir un últimos años; pero no hay indicacio
tadística para los años previos a retorno por sus tendencias de oro en nes del mercado a mediados de 
1980, la oferta total de oro disponi- vez de incurrir en costos de bodega- 1988 que sugieran haber llegado a 
ble el año pasado para el sector e y seguro. Las bajas tasas de inte- ese punto.  
privado estaba bastante bajo los ni- rés constituyen el atractivo principal 
veles de fines de decenio de 1970. de esta modalidad de financiamien- La comunidad internacional mi
Esta comparación es instructiva ya to para las compañías mineras, en nera deberá, por consiguiente, se
que demuestra claramente que el especial durante periodos en que las guir contando con una oferta acele
mercado ha demostrado en el pasa- acciones hubieren bajado y la ob- rada por el momento y conformarse 
do ser capaz de absorber muchc tención de fondos a través de los con el hecho que el mercado actual 
mayores cantidades de oro que lai mercados de equidad resulte menos parece estar capacitado para ab
que generalmente están disponibles atractiva, sorber más metal que lo indicado 
sin que se evidencien señales de este El préstamo en oro, además, ejer- por las meras estadisticas de la ofer
esfuerzo, ce un efecto similar sobre una venta ta sin producirse un impacto adverso 

Completando lo antedicho, la a futuro, debido a que evita a la en el precio.  
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ACTUALIDAD 

EL RENACIMIENTO DE 

LA MINERIA EN BOLIVIA 
0 En el vecino país se D ebido a la reciente firma de un fundamental de su base económica.  
están cimentando las vit convenio editorial entre la re- Actualmente gracias a radicales y 

vista especializada "Brazil Mineral" bien planificadas medidas de so
bases jurídicas y y nuestra publicación "Boletin Mine- neamiento económico de la hacien

económicas para ro", enmarcado en un intercambio da pública coma de sus principales 
de información referente a los más empresas estatales productoras de 

desarrollar una de las importantes temas que tienen rela- minerales y metales y por último de 

zonas mineralizadas ción con el desarrollo de esta activi- una maciza modificación a la estruc
dad extractiva, de primera impor- tura de la ordenanza legal que regumás ricas de t tancia para las economías en desa- la la actividad minera, ha sido posi

continente y, tal vez, rrollo, a continuación presentamos ble que el estado de la economía 
un resumen y comentarios de la Edi- boliviana sea, hoy en día, altamente 
torial de la revista Brazil Mineral del auspicioso, sorteando con sacrificio 
mes de Noviembre de 1988. pero con éxito una de las más agu

En el texto publicado, es posible das crisis de su historia.  
Por CARLOS RODRIGUEZ QUIROZ apreciar claramente la trayectoria En el mejoramiento de esta situa

De 'Brazil Mineral' de crisis de la industria minera de ción le ha cabido un rol preponde
Bolivia, que afectó duramente a su rante al sector privado, revirtiendo 
economía durante los últimos años, una tendencia estatizante y que fue 
ya que la minería fue y es el pilar muy acentuada hasta hace un par de 
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años dando paso a un sistema eco- lumbrar la enorme relevancia que actividades además de promisoria, 
nómico basado en la empresa priva- podría tener Bolivia en minería es la perspectivas. Para la conformació 
da. Así lo ha entendido el Sr. Minis- expresada por el Sr. Villalobos y que de este escenario ha sido fundamen 
tro de Mineria y Metalurgia de Boli- dice: "Todo esto aliado a una políti- tal la estricta aplicación de concep
vio Sr. Jaime Villalobos Sanjines, ca de fomento a la inversión privada tos económicos de eficiencia, trans
quien declaró que una de las causas en un territorio relativamente rico en parencia y competitividad, y que sor 
de la crisis minera boliviana fue "la oportunidades, está significando conceptos fuertemente involucrados 
excesiva participación, intervención que están llegando una o dos em- en la empresa privada. De esta ma
y proteccionismo estatal en la mine- presas extranjeras por semana al nera se están cimentando las bases 
ría", adicionalmente comentó: "con país; empresas canadienses, norte- jurídicas y económicas para desa
la nueva política del actual gobierno americanas, australianas, sud-afri- rrollar una de las zonas mineraliza
las fundiciones estatales tienen que canas y algunas europeas así como das más ricas del continente y tal vez 
competir con otras fundiciones pri- muchas empresas brasileiras, pe- del mundo, que sin lugar a dudas, 
vodos, dentro o fuera del país y eso ruanas y chilenas'. modificará el actual escenario de 
hace que las fundiciones empiecen a En resumen, la minería boliviana producción, transporte y mercado 
ajustarse y a mejorar sus términos presenta un cuadro interesantísimo de las imprescindibles y estratégicas 
de compra de concentrados en be- de recuperación económica de sus materias primas minerales.  
neficio de la minería".  

Por otra porte, las cifras de pro
ducción indican que la producción 
minera de 1987, creció en un 14 % 
en relación a la de 1986. En cuanto a 
valores de la producción la de 1987, 
en términos corrientes fue de US $ 
186 millones, contra US $ 148 millo
nes de 1986. En valores reales la 
producción de 1987 fue comparable 
al de hace 30 años atrás. Los princi
pales aumentos de producción entre 
1987 y 1986 fueron para la plata + 
46 %, plomo + 179 %, zinc + 16% 
y oro + 256 %. Estas cifras demues
tran que la minería boliviana pasa 
actualmente por un proceso de tran
sición dejando de ser eminentemen
te estoñífera y pasado a concentrar 
su atención y energía en minerales 
complejos o polimetálicos y precio
sos, fundamentalmente oro.  

Tal vez una de las declaraciones 
más importantes y que permiten vis

EDITORIAL 
H asta 1985 nadie con sentido situación deficitaria sin precedente. medios económicos del país. Des

común alternaría que la mine- Habiendo acumulado en tan salo pués de lograr reducir la jaso de 
ría boliviana tendría todavía algún cinco años casi US $ 1 mil millones inflación de 23.000 % para casi 
futuro. El país convivia con una tosa de pérdidas en sus minas y fundicio- 18 % -prevista para este año- el go
de inflación que superaba los nes. Todo hacía creer por tanto que bierno llevó a cabo un austero piar 
23.000 % y el colapso de precio del Bolivia no podría recuperar más el de reestructuración de la Comibol 
estaño, que llevó al término del lugar que tuvo en el escenario mine- que, aunque ha recibido críticas de 
Acuerdo Internacional, parecía diri- ro mundial, cuando era uno de los algunos sectores politicos, ya pre
gir al sector minero boliviano a un principales proveedores de estano y senta resultados innegablemente sa
callejón sin salida. Al final, histórica- mineral de tungsteno del mundo. No tisfactorios. El plan de gobierno si
mente, el estaño siempre fue el prin- obstante, de 1986 al presente las co- guió dos líneas fundamentales: en 
cipal producto minero de Bolivia. sas cambiaron radicalmente. El go- primer lugar fomentar la reducción 
Por otra porte, la principal compa- bierno de Paz Estenssoro, que reto- de la mono de obra empleada en 
ñía minera del país, la Comibol -re- mó el poder en 1985, asumió la ta- Comibol porque, según juzgaba el 
sultado de la nacionalización propi- rea de recuperar la minerio bolivia- gobierno, había un número excesivo 
ciado por el gobierno de Hugo Paz no y de transformar nuevamente esa de personal en la compañia y la ma
Estenssoro en 1952- enfrentaba una actividad en uno de los principales yoria actuaba en sectores improduc
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tivos. Este alto contingente se debía ciones para los minerales polimetó- mo tiempo en que se efectúo la rees

al hecho de que la Comibol había licos de que para el estaño. tructuración de la Comibol, el go

sido usada, especialmente durante Además de la cesantía en masa de bierno promovió un cambio en la 
los gobiernos militares, como una trabajadores el plan del gobierno política minera boliviana de tal ma

fuente de empleo para protegidos fue valeroso puesto que significó el nera que se torne más atractiva para 

políticos. Y esto, según la opinión paro completo de todas las activida- la iniciativa privada. Asi, los secta

del gobierno, había transformado a des de la Comibol durante todo res reservados por el estado para 

la compañía en una institución "defi- 1986, porque era más barato para el explotación, denominados "reservas 

citaria, ineficiente y corrupta". La trabajo que continuar produciendo, fiscales" fueron en gran parte libe

otra línea básica del plan guberna- Mientras tanto todas las minas fue- rados, abriendo buenas posibilida
mental se destinaba a recuperar las ron reevaluadas, algunas se cerra- des para descubrir nuevos depósi
minas controladas por la Comibol y ron definitivamente y otras se trans- tos. Esto, sumado a la situación eco
modificar las prioridades. O sea, si formaron en cooperativas. Sin em- nómica estable que el país vive, 
hasta entonces la Comibol dirigía su bargo, parece que el sacrificio valió hace de Bolivia un pais nuevamente 
atención exclusivamente hacia el es- la pena porque, conforme los pro- atrayente para las inversiones inter

taño, ahora se trataba de buscar nósticos, este año la Comibol no ten- nacionales. Y, si la política consigue 
otros minerales mejor cotizados en drá utilidades pero tampoco pérdi- tener éxito, el gobierno piensa que 
el mercado internacional, como pla- das. Con todo, en las fundiciones, en los próximos años Bolivia pasará 
ta, zinc y plomo. Y, curiosamente, los como lo de Vinto, la situación ya es por un verdadero "bomm" minero.  
técnicos descubrieron que en reali- mejor puesto que se espera este año 
dad el territorio tenía mejores condi- un resultado con beneficios. Al mis- (Francisco Alves) 

EDITORIAL 
U p to 1985, nobody same of nment implemented an austere reor- remain at a complete standstill du

mind would ever claim a future ganization plan for Comibol which, ring 1986, with it being cheaper to 
for the Bolivian mining industry. The despite criticism from some political stop than to continue producing. In 
country was living with a rote of in- factions, has already provided resul- the meantime, all the mines were 
flation that had shot up to 23.000%, ts that are no doubt satisfactory. The reevaluated, some being closed 
while plunging prices of tin, having government's plan followed two fun- down definitely while others were 
put an end to the International damental guidelines: firts, to cut transformed into cooperatives.  
Agreement, seemed to be leading down on labor at Comibol because, However, it seems that the sacrifi
the Bolivian mining industry up a frorn the government's standpoint, ce was worthwiie, because prospects 
blind alley. After al¡, historically, tin toa many people were working for are thas this year Comibol may not 
had always been Bolivia's key mine- the company, with most of them turn a profit but, on the other hand, 
rol product. being assigned to improductivo will not show a loss. But at the smel

To make matters worse, the coun- oreas. This high shore was due lo teries, such as that of Vinto. the situa
try's major mining company, Comi- Comibol having been used, mostly tion is lar better since this year's re
bol -boom from the nationalization during the military rule, os a source sults are expected to include a profit.  
promoted in 1952 by the Hugo Paz of ¡obs for political protégés. And While reorganization Comibol, 
Estenssaro rule- was facing unpre- this, in the government's opinion, the government introduced a change 
cedented problems in the company's made the company an "inefficient, in the Bolivian mining policy, lo pro
finances of almost US$ 1 billon in the corrupt and unprofitable operation". vide more allure to free enterprise.  
mines and smelteries. Everything led The other basic guideline for the go- Thus oreas the exploration of which 
ta believe, therefore that Bolivia vernment's plan involved the roca- was a state prerogative -the so-ca
wauld never regain its role in the very of mines under Comibol's con- lled "fiscal preserves"- were largely 
international mining scenario os one trol, in acdition so far had been ex- set frce, providing good possibilities 
of the world's majar suppliers of tun- clusively devoted to tin, it was now a for the discovery of new deposits.  
gsten ore and tin. However, from matter of finding other minerais with This, added to the country's new eco
1986 to date, things haye taken a better quotations on the international nomic stability, make Bolivia again 
significant turn. The Paz Estenssoro market, such os silver, zinc and lead. an attractive proposition for interna
government, that carne back to po- And strangely to soy, technicians dis- tional investors. And, it the policy 
Wer in 1986, accepted the challenge covered that, in actual fact, the terri- works out, the government belleves 
of recovering Bolivian mining and of tory was more inclined lo produce that, in the next few yeors, there will 
Ogain making this activity one of the polymetallic minerals than tin. be a true mineral boom in Bolivia.  
Country's major economic resources. Not lo mention the mass dismissal 
Afler managing to reduce inflation of workers, the gorvenments plan (Francisco Alves) 
from 23.000% lo about 18% -which was also courageous because al¡ of 
i5 this year's forecast-, the gover- Comibol's activities were allowed to 
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EVENTOS 

MINEROS 
COMPRAN TRASPASAN 
LA COIPA PIRQUENES 

La empresa minera, El Secretario Regional 
Placer Dome, con sede en Ministerial de Minería de 
Vancouver, Canadá, ad- la VIII Región, Carlos Ca
quirió el 50% de una re- bello, anunció que dentro 
serva de oro y plata en de 60 dias estará listo el 
Chile, pagando la suma estudio topográfico de los 
de US$63 millones. prquenes de la ENACAR, 

Placer Dome Inc. com que serán traspasados a 
pró las acciones de otras los mineros de la provin
firmas afiliadas con Con- cia de Arauco.  
solidated TVX Mining En la fórmula de pago 
Corp., correspondientes a de los pirquenes a la Em
las reservas de la Coipa, Las mayores utilidades de su historia presa Nacional del Car
a unos 800 kilómetros al logró CAPS.A. de Inversiones. bón, figura la entrega de 
norte de Santiago. parte del producto extrai

Un cable de la agen- do, lo que favorecerá a 
cia AP indicó que la nue- UTILIDADES los pirquineros de más 
va empresa tiene planes bajos recursos.  
para construir una peque- DE LA CAP En la provincia de 
ño planta procesadora de 
mineral, en mayo de este La Compañía de Ace- met SA. e IPAC SA. En Arauco, existen unos 
año, con capacidad para ro del Pacífico S.A. de In- 1987 la cifra fue de 2.500 pirquineros, agru

producir 52.000 onzas de versiones, junto a sus re- US$ 26.198.000. pados en pequeñas em

oro y 7 millones de onzas presentantes filiales logró La producción total de presas. Según se informó, 

de plata en un plazo de durante 1988 la mayor acero llegó a 649 mil to- lo medida significará un 

19 meses, utilidad de su historia. Se- neladas, en tanto que los control más directo y la 

La empresa estima que gún antecedentes entre- despachos totales fueron asesoría técnica y crediti
los costos de producción gados por la empresa, la de 652 mil toneladas. cia necesaria para mejo

cifra fue de rar las condiciones de se
de codanza de oro será Por otra parte, la Com- guridad y de tecnología 
de 90 dólares. US$61.780.000, lo que pañoía Minera del Pacifico artesana con que se tra

Una segunda fase del representa un incremento S.A. registró una utilidad baja en esa zona.  
desarrollo minero de la del 97% respecto del año neta de US$ 5.045.000 
empresa en 1990, incluye anterior. En 1987 los go- durante 1988, incluyendo 
la construcción de una nancias fueron de 31 mi- a Imopoc Ltda., Emar 
Planta concentradora llones 374 mil dólares. Ltda., Oropac Ltdo., y Pa
mayor, con un costo de El excelente resultado cific Ores & Trading N.Y.  
193 millones de dólares, obtenido se repite en el en Curazao y Holondo.  
que podría producir 20 caso de las ventas de 
millones de onzas de pía- acero al mercado interno Asimismo, cabe desta
t al año y una cantidad que efectuó la Compañía car los resultados obteni
no determinada aún, de Siderúrgica Huachipato, dos por la empresa en la 
oro. las que alcanzaron a 606 producción de hierro y 

mil toneladas. Esto repre- pellets. Esta llegó a 7 mi
sentó una utilidad neta de llones 180 mil toneladas; 

US$ 54.037.000. En la ci- mientras que los despa
fra inciden los resultados chos de minerales llega- Traspasarán pirquenes 
de las compañías coligo- ron a 7 millones 492 mil aminerosdeArauco.  
das Compac S.A., Sabi- toneladas.  
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EVENTOS 

MINEROS 

lex Chile, Comisión de Le- Esta plataforma tuvo 
gislación del Medio Am- un costo aproximado de 
biente (COLMA), Direc- US$ 25 millones y fue fa
ción de Relaciones bricada íntegramente en 
Económicas Internacional las maestranzas de Enap
(ProChile) e Isapre Com- Magallanes.  
pensación. En esta última La plataforma "Angui
entidad ocupaba el cargo la 1 ", se encuentra cerca 
de Gerente de Operacio- de Tierra del Fuego, 
nes, antes de asumir la aproximadamente a unos 
gerencia general de la cuatro Kms. de la costa y 
ENAMI. va a tener 18 pozos de 

Javier Hurtado Cicarelli, .Para la Empresa Na- prospección o produc
gernt gee,al de ENAMI. cional de Minería había ción.  

gerente gene, ejecutado labores de con
sultoría desde 1986 a la 

GERENTE fecha. Entre otras cosas, Vista planta de yodo Cayo 
participó como miembro PRODUCCION Gentileza de Pro Chile).  

DE E ~ 1 de una comisión destina- DE YODO 
da a formular las especi- Soquimich se realizan o 

El ingeniero civil de in- ficaciones para una pro- Europa y Estados Unidos.  
dustrias, con mención en puesta internacional para La Sociedad Química El gerente general de 
Química, Javier Hurtado la construcción de una de Chile se convirtió en la la empresa, Patricio de 
Cicarelli, fue nombrado planta de ácido sulfúrico mayor productora de Solminihac, atribuyó el 
gerente general de la Em- en la fundición de cobre yodo del mundo, al lograr record de producción a la 
presa Nacional de Mine- Las Ventanas y en la eva- en 1988 una producción puesta en marcha de la 
ría. Reemplazo en el car- luación de la propuesta de 3.600 toneladas del planta Puelma, de la filial 
go al coronel de Ejército de adquisición y construc- producto. La cifra repre- CIMIN, que explota tortas 
Hernán Aldana, quien ción de una planta de oxí- senta un 16% más que el de ripio de antiguas afici
volvió a la actividad cas- geno para la misma fun- año anterior, nas salitreras, utilizando 
trense. dición de la ENAMI. Soquimich acaba de tecnología desarrollada 

El nuevo ejecutivo ob- firmar un convenio con por Soquimich. Asimismo, 
tuvo su título profesional las industrias japonesas al aumento en la capaci
en la Universidad Católi- Ise Chemicals (mayor dad de proceso de las 
ca en 1980 y con posterio- LA MAYOR productor de yodo del Ja- plantas de Pedro de Val
ridad estudió en la uni- pón) y Mitsubishi para divia y María Elena, don
versidad norteamericano PLATAFORMA desarrollar un proyecto de se rimplementaron 
de Stanford, en Califor- conjunto de producción avances tecnológicos que 
nia, donde obtuvo el gro- Quedó terminada la de yodo a partir de los permitieron aumentar la 
do de Master of Science, instalación de la mayor tortas antiguas. Este de- eficiencia de los procesos 
Chemical Engineering, en plataforma existente en el mandará una inversión de productivos.  
1984. Estrecho de Magallanes, 7,5 millones de dólares.  

Con anterioridad a su en la operación petrolera En los últimos años, el 
nombramiento, había de- "Costa Afuera", anunció precio del yodo ha expe
sarrollado actividades la Empresa Nacional del rimentada un fuerte incre- MANTO 
profesionales en el Minis- Petróleo, (ENAP). Se trata mento, debido al aumento V RDE 
terio de Hacienda, Minis- de la "Anguila 1", de de la demanda y a la me
terio de Relaciones Exte- 1.000 Tm., y su comporta- nor oferta, ya que Japón 
riores, Banco Central de miento en el lecho marino ha tenido problemas de La empresa minera 
Chile, Comisión Nacional está a 60 metros de pro- producción. Mantos Blancos S.A. ad

de Energía, Comité de In- fundidad, siendo su altura La mayor parte de las quirió la opción para til 
versiones Extranjeros, Té- total de 80 metros, exportaciones de yodo de plorar y explotar la mnm 
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EVENTOS 

MINEROS 

NUEVOS MERCADOS 

China, Corea, Qatar y nes de Poashan Steel 30.000 toneladas de pe
Yugoslavia son los nuevos Corporation. Hets de hierro con destino 
mercados que la Campa- De acuerdo a la infor- a la República de Corea, 
ñía Minera del Pacífico mación emanada de la según lo convenido con la 
ha abierto para el hierro empresa, China es uno de "Pochang Iron Steel Cor

.. chileno, diversificando de los paises con más alto poration Limited", empre
este modo su carera de crecimiento en la produc- sa siderúrgica de ese 
compradores, la que ya ción de acero. En los últi- país. Asimismo, se realizó 
había sido ampliada con mos 10 años ésta ha au- la primera venta de hierro 

__ _ _ envíos a Alemania y Aus- mentado en más de chileno a Qatar, con el 

lón. tralia. 100%, pasando de una envío de 65.000 toneladas 
Fuentes de la empresa producción de 24 millo- de pelleis de hierro a la 

informaron que la más nes de toneladas en 1977 planta siderúrgica "Qa
de óxido de cobre Manto destacada de estas ventas a una cifra cercana a los tar Steel Corporation Li
Verde, ubicada a 40 kiló- fue la que se hizo a Chi- 53 millones de toneladas mited", instalación que 
metros de Chañaral. Las na, par significar el co- en 1987, ubicándose en el produce 500.000 tonela
labores de exploración mienzo de una larga y cuarto lugar entre los das de acero anualmente; 
están a cargo de la Com- próspera relación comer- grandes productores del conquistando este atracti
Pañía Minera Anglo- cial. El primer envío fue mundo, va mercado del Medio 
Americana Chile Ltda. y, de 55-000 toneladas de Este embarque tiene Oriente, 
según trascendió, Manto minera¡ de hierro, por un Par última, fueron em
Verde contiene reservas monto de US$1,3 milla- un carácter experimental, barcadas en el puerto de 
mayores que las de Man- nes. La negociación se transacciones por un dGuayacán, 30.500 tnela
tos Blancos. llevó a cabo con "China monto cercano a los 

La Anglo-American Metallurgical Import and US$12 millones, can el min El Romera], para el 
South America, grupo li- Export Corporation" y es- envío de 500.000 tonela- consumo de la siderúrgi
gudo a Mantos Blancos, típula la venta de hierro das. ca yugoslava de Skepie, 
trabaja en estos momen- de la mina El Romeral, convirtiéndose este país 
tos en la puesta en mar- ubicado en la Región de Por otra porte, la Com- socialista en un importan
cha del yacimiento de oro Coquimbo, el que será pañía Minera del Pacífico te consumidor de hierro 
Marte, ubicado a 4 mil utilizado en las instalacio- cargó hace pocos días chileno.  
metros de altura, cerca de 
Copiapó y realiza otras 
exploraciones en Mar
cuonga, donde se estima . .  
existen importantes reser- 
vas de oro y otros minera

La Compañía Minera del 
Pacífico abrió nuevos 

mercados externos para 
el hierro.  
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Banedwards Leasing E 
hioy, la mejor opcion de 
compra es arrendar.  
A través de Banedwards S.A., Compañía de Leasing, el Banco de A. Edwards ofrece la mejor 
posibilidad de financiamiento para la compra de bienes o equipos.  
Porque permite disponer de ellos sin inmovilizar fondos propios, obteniendo la propiedad 
del activo al final de un período de arriendo.  

* Con el 100% de financiamiento de la operación.  
* Asesoramiento profesionalizado, agilidad en la aprobación y rapidez en el 

financiamiento.  
* Sin garantías adicionales y hasta 5 años de plazo.  
* Al negociar directamente con el proveedor, se obtienen las ventajas de una compra al 

contado.  
* Los equipos de importación directa cuentan con el beneficio de derechos de aduana 

diferido para el arrendatario, 

BANEDWARDS S.A. COMPAÑIA DE LEASING 
Huérfanos 740 30 piso Fonos: 397498 - 333326 - 381751 - 398508
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