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e EXPLOSIVOS Y ACCESORIOS PARA TRONADURAS

~ Anfo, Aquageles y Dinamitas i

— Emulsiones de 1 1/8" - 3".

— Iniciadores Cilindricos y Rompedores Conicos.
Cordon detonante todos los tipos i

— Conectores de Retardo 4

— Detonadores Corrientes N° 8 i

_ Detonadores eléctricos de ERT, Espaiia (MS y LRE

— Detonadores no eléctricos (noneles)

— Explosores y Galvanometros

— Mecha Lenta Impermeable.

BOLAS DE MOLIENDA FORJADAS ARMCO
CABLES DE ACERO, CANERIAS

CARBURO DE CALCIO

CARRETILLAS, HERRAMIENTAS Y LAMPARAS PAF
EL MINERO

LUBRICANTES SHELL

MAQUINARIA MINERA

— Chancadoras de Mandibula '

— Compresores COMPAIR HOLMAN 175 FT3/Min
— Dumper marca HUMSA

— Grupos electrdgenos, motores. winches. etc.

« NEUMATICOS GIGANTES Y TODA LA LINEA
GOOD YEAR

s PRODUCTOS PARA PROCESAMIENTO DE MINERALE
— Aceite de pino natural y sintético

— Acetato de plomo

— Acidos (clorhidrico, nitrico, sulftrico)

— Carbon Activado

— Cianuro de Sodio DUPONT en briquetas

— Mercurio Metalico

— Reactivos de extraccion por solventes

— Reactivos de flotacién CYANAMID-DOW-SHELL

— Soda Caustica Escamas/Perlas

— Zinc en polvo DURHAM

o LINEA COMPLETA SOQUIMICH, MADECO Y FAMAE

-
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EDITORIAL
PETROLEO EN EL NORTE

entro de las actividades mineras extractivas, y tal vez una

de las mds fascinantes y especializadas, es la busqueda y

explotacion de recursos energéticos bajo la forma de hi-
drocarburos liquidos, ya que en ningin momento el hombre toma
contacto directo con el yacimiento y sélo puede limitarse a obser-
var sus caracteristicas y comportamientos a través de andlisis de
superficie, sondajes, o rendimientos de los pozos.

En nuestro pais, el dominio exclusivo de la prospeccién y explo-
tacion del petréleo y gas natural ha sido, hasta hace pocos meses,
de competencia estatal. No obstante, hace més de 25 afios, durante
la administracién de don Jorge Alessandri, —y cuando el escenario
politico y mundial era muy distinto—, el ministro de Mineria, don
Enrique Serrano,procuré abrir la posibilidad de otorgar concesio-
nes privadas de exploracion petrolifera en el desierto de Atacama.
Lamentablemente, tan visionarias ideas no prosperaronen suépoca.

Actualmente, y gracias a una politica de apertura global al
mercado mundial, ha sido posible celebrar importantes convenios
con empresas extranjeras, destinados a la busqueda de petréleo
liquido y gas notural en el norte del pais, productos que Chile
necesita imperiosamente para su desarrollo.

Los recientes convenios firmados en los tltimos meses, entre el
Estado de Chile, como dueio absoluto de los yacimientos, y dos
recién constituidas empresas independientes entre si, constituyen
una clara demostracién de la nueva politica en esta materia. La
Empresa Nacional de Petréleo y las empresas norteamericanas,
Hunt Qil Co. y Pecten Internacional, a través de sendos contratos,
harén posible por primera vez en la historia de la actividad petrole-
ra chilena —iniciada hace 40 afios—, involucrar directamente a la
empresa privada en una tarea tan riesgosa y especifica como lo
son la prospeccién y la explotacién del “oro negro”.

Hunt Oil-Enap centralizard sus operaciones de busqueda en el
Salar de Atacama y en el Salar de Maricunga. A su vez, el consor-
cio Pecten-Enap lo haré en el entorno del riquisimo Salar de Ataca-

ma. :
AUn en etapa de conversaciones se encuentran otros contratos

con la empresa Eurocan Ventures, para la exploracién de otras
prometedoras dreas del norte chileno.

Estos contratos son de una trascendencia histérica y econémica
relevante, pues permitiran despejar dudas sobre la real potenciali-
dad del drea que ha sido largamente discutida. Ademads, en el caso
que se descubran yacimientos de petréleo o gas natural, econémi-
camente explotables, el norte chileno cobrard una vigencia econé-
mica de insospechada magnitud, ya que se convertird en un verda-
dero depésito de sustancias vitales y estratégicas para Chile.

Por Gltimo, existe la posibilidad de proveer al Norte Grande de
energia eléctrica. Este insumo, histéricamente ha sido escaso y de
alto costo. El hecho de aprovechar las eventuales existencias de
reservas de gas natural combustible, significard que esa regién
podrd contar con energia eléctrica a un precio razonable, posibili-
tando el establecimiento de nuevas actividades extractivas o indus-
triales.

Quienes conocen las nuevas tendencias econémicgs mundiales,
que estdan estrechamente ligadas a las actividades petroleras, apre-
ciardn la alta conveniencia de que capitales privados —en un 65%—
y la Enap —en un 35%-, hayan iniciado una tarea de alto riesgo y
esfuerzo, cuyo Unico resultado sera hacer mas préspero a nuestro

pais.
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HIZO NOTICI

L a mineria es un negocio de ren-
tabilidad en el largo plazo. Por
lo tanto, sus perspectivas de desa-
rrollo deben analizarse en ese con-
texto. Por este motivo, resulta rele-
vante el informe elaborado por la
Seccién Minerfa de la Embajada de
Estados Unidos en Chile, que inclui-
mos en la presente edicién. La im-
portancia de este documento radica
también en el hecho de que muchos
de los miembros de la Sociedad Na-
cional de Mineria tienen nexos eco-
némicos con capitales norteame-
ricanos. Para ellos el conocimiento
técnico de la realidad minera chile-
na, desde la perspectiva de ese pais,
resulta, por decir lo menos, intere-
sante. Asimismo, para la mineria
chilena es importante conocer la vi-
si6n objetiva del desarrollo secto-
rial, que emana de organismos téc-
nicos ajenos a los gubernamentales.

En otro éngulo de la noticia, en-
tregamos a nuestros lectores un

completo informe del desarrollo del
leasing, el cual se ha convertido en
un Otil mecanismo de inversién en
bienes de capital. El crecimiento lo-
grado en los Ultimos afios por las
empresas privadas de la mineria y,
especialmente, los proyectos que
deberdn concretarse en el corto pla-
zo, requieren cada dia mds de la
modernizacién y eficiencia de aque-
llos elementos que participan en los
procesos productivos. 'os canales
crediticios tradicionales no siempre
satisfacen a los usuarios, especial-
mente, por los requerimientos de ga-
rantias reales dificiles de demostrar
cuando se inicia una actividad. De
ahi que el leasing sea una alternati-
va de gran atraccién para el inver-
sionista.

En el plano internacional, destaca
el mercado del oro. Este mineral ha
mostrado en los Gltimos anos, el ma-
yor crecimiento a nivel mundial en el
sector minero industrial y, a pesar de

los mayores costos de produccion, la
demanda continda'siendo importan-
te. Asimismo, para los analistas, sus
proyecciones de desarrollo conti-
nuardn siendo altamente positivas.

En el campo legal, damos a co-
nocer la tributacién que afecta a las
actividades mineras

Por Gltimo, debemos destacar el
reciente convenio editorial firmado
entre Brazil Mineral y Boletin Mine-
ro, con el fin de difundir en Brasil y
Chile, respectivamente, aquellos ar-
ticulos que sean de interés para
nuestro gremio. En la presente edi-
cién destacamos una reciente nota
editorial de esa publicacién extran-
jera, relacionada con la mineria en
Bolivia, tema que resulta de interes
por las proyecciones de ese sector

en el pais vecino.
NG -f_'a,ﬂ—,&"ﬂ < X
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PORTADA: Ferroca
pellets rumbo a mina Algarrobo.
Gentileza CAP.
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INFORME ESPECIAL

PACHECO:

P

E R

Mdximo Pacheco,
presidente de la
Asociacién Chilena
de Empresas
de Leasing.

“CHILE VIVE UN

BOOM

MINERO"

"C hile estd viviendo un boom
minero. De eso no cabe
duda”, sostiene Maximo Pacheco
que, presidente de la Asociacién
Chilena de Empresas de Leasing.

A su juicio, el alto precio del co-
bfe_, el interés de las grandes corpo-
raciones mineras por diversificarse y
|0-‘f politicas de inversién extranjera
Existentes en el pais, principalmente,

an incentivado el desarrollo de este
sector y como consecuencia, esta
Mayor actividad ha incidido en el

FEMERD
DE 1989
—_

incremento de las operaciones de
leasing en nuestro pais. “Un fené-
meno interesante dentro de la misma
actividad —dice el representante de
ACHEL- es el aumento del subcon-
tratismo, porque en la prdctica, todo
el desarrollo de los grandes proyec-
tos, como La Escondida, por citar un
ejemplo, no recaen enteramente en
la empresa minera sino que ésta ge-
nera alrededor de si una dindmica

e A R e e P T
Por SILVIA RIQUELME ARAVENA

demandadora de servicios. Faenas
de movimiento de tierra, faenas mi-
neras, propiamente tales, son ejecu-
tadas hoy por subcontratistas. Y és-
tos requieren entonces de mucha
maquinaria de alto valor, que el lea-
sing puede suministrarles”.

—¢Por qué deberian hacerlo me-
diante leasing?

—Porque, por lo general estos
subcontratistas que operan en el
sector minero son empresarios nue-
vos, no tradicionales, con poco res-
paldo patrimonial, de manera que si

BOLENN
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van a las instituciones financieras
tradicionales, no van a obtener mu-
cho apoyo financiero. Entonces, el
leasing ha logrado de alguna mane-
ra, darles respaldos financieros a
estos subcontratistas, que tienen muy
buenas posibilidades de hacer ne-
gocio con estos grandes proyectos.

—Esto ¢ha obligado también a la
industria del leasing a adecuarse a
los nuevos requerimientos del mer-
cado, en el sentido de tener que ins-
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talar sucursales en la zona norte?

—Bueno, de hecho, Santiago Lea-
sing estd abriendo oficinas en Anto-
fagasta y Concepcién, lo mismo su-
cede con las otras compaiias de
leasing. Y en el caso especifico de
Leasing Andino, ya tiene oficinas en
Valparaiso, Concepcién, Puerto
Montt y Antofagasta; y seguiremos
abriendo mas oficinas en regiones,
tanto en la zona sur como en el nor-
te.

Evidentemente, esto supone una
readecuaciéon de las empresas de
leasing, porque aparte de abrir mas
oficinas, hay que aprender a evaluar
riesgos en empresarios que no son
los tipicos empresarios que uno co-
noce, que tienen balance auditado,
contabilidad muy formal y eficiente.
Por el contrario, muchos de estos

BOLETIN
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empresarios subcontratistas o mine-
ros, no tienen una contabilidad tra-
dicional y nosotros, como empresas
de leasing, tenemos muchas ventajas
para trabajar con ellos. Primero,
porque como somos los duefios de
los equipos, podemos asumir mds
riesgos que las instituciones finan-
cieras tradicionales y, en segundo
lugar, porque el leasing es una acti-
vidad joven en Chile y, por lo tanto,
més adaptable y flexible. Nosotros
vemos con buenos ojos la formacion
de empresarios y el desarrollo de
nuevos proyectos.

—¢Es ésta una caracteristica ex-
clusiva del leasing chileno?

No, internacionalmente es asi. El
leasing ha estado en el mundo muy
relacionado siempre a la formacion
de nuevos sectores empresariales y

al desarrollo de nuevos proyecios,
de manera que estamos muy activos
en esto, que es una tradicion interna-
cional del leasing.

—En cifras, ;como se manifiesta el
crecimiento del leasing en el sector
minero?

—Yo diria que en el monto de las
operaciones realizadas. En equipa-
miento de oficina, instalaciones de
computadores, fax, télex, maquina-
ria pesada, vehiculos y todos los
equipos que evidentemente un sector
axportador como el sector minero
utiliza, se realizaron en 1988 opera-
ciones por un valor de US$ 31,28 mi-
llones, de un total de US$ 136 millo-
nes que considera fodos los sectores
productivos y de servicios que han
utilizado el leasing.

—¢Cree usted que, en general, el
empresario se estd adecuando al
uso del leasing como medio para lo
adquisicion de bienes de capital?

—En general si, pero hay ain mu-
cho desconocimiento en el peque?
empresariado del sector minero
respecto de los beneficios de este
sistema. Lo que sucede es que €n
Chile partimos hace como diez anos
con todo el desafio que significé N
troducir un servicio desconocido "
Chile, que ademds tiene un nombre
extranjero: leasing. Pero, tengo lo
impresién que hoy dia no solament®
hay un muy buen ambiente para €
leasing —porque ya mucha mds gen
te lo conoce—, sino que, ademds
porque mucha més gente estd ho-
ciendo un esfuerzo por incorporar @

o



su empresa o a su actividad profe-
sional tecnologia y magquinarias mo-
denas, e invertir en ellas.

No estamos totalmente satisfe-
chos todavia, porque nos damos
cuenta que el leasing es desconoci-
do. Cada vez que hemos ido a fe-
rias, a regiones, incluso a visitar em-
presas de tamafo mediano, peque-
no, uno se da cuenta que hay un
desconocimiento bastante grande
de lo que es el leasing. A nivel de la
gran empresa, de la empresa multi-
nacional a nivel de las corporacio-
nes, es bastante conocido y usado,
Pero nos queda un gran esfuerzo
que hacer, en términos de lo que son
las pequenas y medianas empresas

El leasing resulta
una herramienta

de gran valor

para la adquisicién
de bienes de capital.

en este pais. Por lo tanto, hemos de-
finido como primera prioridad el po-
der en el futuro concentrar nuestra
orientacién hacia este tipo de em-
presas donde hay muchos potencia-
les usuarios. Cualquier esfuerzo que
hacemos por penetrar en esos mer-
cados se traduce en una gran acep-
tacidn de nuestros servicios.

~Usted es, ademds, gerente de
Leasing Andino. Cuando habla de la
estrategia para ganar nuevos mer-
cados, ise refiere a su empresa o a
la accién de la Asociacion Chilena
de Empresas de Leasing?

~Yo pienso que esto no es una
accién aislada de Leasing Andino,
sino que hay un esfuerzo de la em-

US$MM
ETAPA DELCICLO ECONOMICO | ANO VOLUMEN |VARIAC. %
CRECIMIENTO 1979 50 mixe s
DE LA ECONOMIA 1980 80 60 %
1981 120 50 %
RECESION 1982 110 -8 %
1983 100 9 %
1984 70 -30 %
CRECIMIENTO 1985 70 0%
DE LA ECONOMIA 1986 100 43 %
1987 110 10 %
1988 140 27 %
h-_-———__
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presa del leasing en general. Este es
un pais que hoy dia tiene doce em-
presas de leasing, y todas estdn pe-
netrando mercados, difundiendo la
actividad, y estén con profesionales
en la calle explicando lo que es el
leasing, incorporando nuevos secto-
res a esta técnica.

—=¢A qué tasa crecieron en estos
ultimos 5 aiios las empresas asocia-
das a ACHEL?

—Yo diria que en los dltimos 3
anos, a una tasa promedio de 20%.

—¢Es efecto de la estrategia de
marketing de las empresas de lea-
sing?

—En parte, porque fundamental-
mente se debe a que en Chile existe
hoy un ambiente favorable a la in-
version. Nosotros vemos que éste es
un pais que sigue creciendo y que
sigue muy urgido de consolidar una
estrategia de desarrollo basada en
los mercados externos. Para poder
orientar la produccién a los merca-'
dos externos hay que ser competiti-
vo, no solamente en precios sino
también en calidad, y la calidad exi-
ge buena maquinaria, buena tecno-
logia. Entonces las empresas necesi-
tan hacer esfuerzos de inversién tec-
nolégica. Las cifras demuestran que
éste es un pais que los afos 88, 87,
86, ha ido creciendo en inversién en
material y equipo. Y es un hecho
que, cuando la gente tiene esa nece-
sidad de inversién y los recursos son
limitados en las mismas empresas,
hay que buscar una manera de fi-
nanciar esa tecnologia y de incorpo-
rarla. Y las empresas estdn descu-
briendo cada vez mas que una ma-
nera de incorporar tecnologia, en
forma répida, eficaz y simple, es
usando leasing, arrendando la ma-
quinaria y teniendo el uso de ella sin
tener la obligacién de adquirirla.

—La gente que esta utilizando
leasing sabe que a lo mejor la forma
de operar es muy simple, pero para
aquellas personas que nunca han te-
nido acceso al leasing y que necesi-
tan bienes de capital en determina-
do momento, ;cudles son los pasos
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que deberian seguir como para lle-
gar a tener acceso a esto?
—Primero que nada, es resolver
desde el punto de vista técnico o
tecnolégico cudl es el equipo que
necesita la persona. La dnica deci-
sién que tiene que tomar es qué
equipo o maquinaria necesita incor-
porar @ su empresa o a su proceso
productivo.
—-En ese sentido, ;las empresas
de leasing no dan asesoria?
~Tratamos de no involucrarnos
en esa decision, porque creemos en
la descentralizacién de las unidades
productivas y en la capacidad de los
empresarios. Por lo tanto, tratamos
de no interferir en esa decision.
Creemos que el empresario conoce
su negocio, conoce su ambiente, sus
procesos tecnoldgicos y sus proce-
sos productivos, de manera que él
toma esa decisiéon. Una vez que él
resuelve qué maquina es la que ne-
cesita, llega donde nosotros y nos
proporciona la informacién tanto
del proyecto que desea realizar y la
informacién que justifica la adquisi-
cion de esta maquina y la informa-
cién financiera de la empresa en la
cual él esta. Con estos antecedentes,
la empresa de leasing toma una de-
cision e inmediatamente después de
resolverlos, en caso favorable, se
compra la maquina. La empresa de
leasing se encarga de internarla al
pais, si es importada. La misma em-
presa de leasing la deja instalada en
el lugar que el usuario determine, y
una vez que la maquina esta en pro-
duccién y el usuario la recibe con-
forme, sélo 30 dias después él paga
su primera cuota. De esta forma, el
producto de la méquina o del traba-
jo de la maquina, es el que permite ir
pagando el contrato de leasing.
-¢Cudnto demora el proceso,
desde que la persona toma contacto
con la empresa de leasing hasta que
la méquina o el producto que adqui-
ri6 mediante leasing, esté puesto en
su lugar de funcionamiento?
—Existen 2 etapas, una es la etapa
de aprobacién de la operacion. Una
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( INDUSTRIA LEASING )
TOTAL: US$MM 31,28
N ¢
EQUIPOS

1 CARROS PERFORADORES

(JUMBOS, BOOMER Y SIMBA) 20

Equipos de Perforacién y Sondaje
2 PALAS HIDRAULICAS Y ESCAVADORAS 14
3 CAMIONES FUERA DE CARRETERA 38

(méds de 50 Ton.) y Camiones Subterraneos
4 EQUIPOS DE MEDICION 48 i

(Altimetros, Teodolitos, Distanciometros, Etc.) !
5 EQUIPOS VARIOS 8
TOTAL 125

operacién de hasta US$ 250.000 en-
tre los estudios y la aprobacién no
debe tomar mds de 3 semanas. Otra
etapa se gesta desde el momento
que recibimos los antecedentes y
acordamos comprar esta mdquina.
En ese momento, ponemos la orden
de compra de la méquina. Evidente-
mente, cuando llega la maquina de-
pende del origen de ella, si esta en
Chile, es un camién Fiat o un camién
Pegaso o un camién Volvo que esta
aqui, lo que se puede demorar eso
en llegar a la instalacién y a la fae-
na. Si la méquina es importada, eso
puede demorar un poco mds porque
depende obviamente del flete mariti-
mo, del desaduanaie, del transporte
a la faena, pero yo diria que si la
maquina es nacional o esta en Chile,
es un proceso de 15 dias, si no es un
proceso de entre 3 y 4 meses.

-¢Y cuanto es aproximadamente
el valor de la cuota que paga men-
sualmente el usuario?

—Bueno, la verdad es que eso de-
pende obviamente del valor de la
maquina, asi como de los plazos es-
tablecidos en cada contrato en par-
ticular. Ademas, hay que considerar
que nosotros obtenemos nuestros re-
cursos de los ahorros que adminis-
tran las AFP y de las compaiias de
seguros. Por lo tanto, somos canali-
zadores del ahorro primario de esta
economia.

—Pero, ;son mas baratos o no
que las entidades tradicionales de
crédito?

—-Somos mas baratos por varios
motivos. Primero, porque hay una
gran competencia en nuestro sector,
que nos ha obligado a todos a redu-
cir los margenes de rentabilidad y,
segundo, porque hemos ido obfe-
niendo recursos financieros cada
dia més atractivos. Hay que conside-
rar que aparte de los recursos na-
cionales que obtenemos de las AFPy
de las companias de seguros, esta-
mos hoy dia ya canalizando recur-
sos extranjeros, entonces, todas esas
razones nos hacen ser extraording-
riamente atractivos y prueba de ello
es que hoy dia las empresas de lea-
sing en Chile son empresas consoli-
dadas.

Nunca antes, sonamos con ser
mas grandes que la Corfo en este
rol. Ya hoy dia, ése es un hecho, ©
sea, una funcién que en el pasado lo
desempeinaba el Estado, como erc
toda esta funcién de fomentar el de-
sarrollo y la produccién a través de!
financiamiento de maquinarias, hoy
dia la hace el sector privado a traves
de estas empresas. Las companias
de leasing canalizan muchos mas re-
cursos que la CORFO y que lo que
se canaliza a través de los bancos:
Si uno suma todo eso, nosotros sO-
mos mucho més grandes. Por 10
cual, parece justo decir que hoy dic
en Chile las empresas de leasing so"
las instituciones financieras mas im-
portantes y mds especializadas en el
financiamiento de bienes de capitol

FERRERD
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MAS Y MEJOR AIRE PARA LA
MINERIA CHILENA

Disenados teniendo la
productividad en mente, la
serie de compresores
KOMATSU combinan un
pequenio pero potente
motor y un Monotornillo
rotativo tipo ““2” para
brindarle el mas liviano,
compacto, confiable y
econdmico compresor
existente en el mercado hoy
en dia.

KOMATSU, lider mundial en 3
maquinaria pesada, :
sSiempre presente en la

mineria chilena y atento
a Sus necesidades.

Representado y distribuido
en Chile por ATOM, quien le
brinda el mejor respaldo
profesional y servicio post
venta con una atencidn
Personalizada eficiente.

Valoriza en Chile las mejores marcas.

Avda. Carlos Valdovinos N° 3346. Tel.: 5550149. Télex:
340357 ATOM CK. FAX: 5515335. Santiago-Chile.



NO CONVIERTA SU EMPRESA EN UN

AR AGE

Cambios de aceite, pinchazos de
neumaticos, afinamientos, ajustes,
revision de frenos, choques.

iTenga cuidado!

Si su empresa destina su tiempo
administrativo para solucionar estos
problemas, entonces corre el peligrode
convertirse en un garage. Rentaequipos
Leasing Ltda., a través de su arriendo
con mantencién, le permite dedicar el
100% del tiempo administrativo de su
empresaal giro que le corresponde, con
todos los beneficios que esto significa
para usted.

Las ventajas de nuestro Leasing
Operacional con mantencion

e Le proporciona todo tipo de veh fculos,
desde automoviles hasta camiones,
evitandole los problemas que
involucra operar una flota.

e Cubre permisos de circulacion,
seguro, patentes y, en casos de
accidentes o pannes prolongadas, se
entrega un vehiculo de reemplazo.

e Suempresa se evita las molestias de
facturar guias, papeleria, tramites,
etc.... ahorrando tiempo.

e Usted no necesita disponer de
mecanicos o stock de repuestos.

No se engrase las manos convirtiendo
su empresa en un garage. Valgase de

nuestra vasta experiencia, llamandonos # .
al teléfono 2326676 - Rentaequipos [IEEEIaE] Ltd

Es capital para usted.
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§ Mediante el leasing
se puede financiar

| hasta el 100% del

§ valor de un vehiculo
como el de la

d fotografia.

u INDUSTRIA

DEL LEASING

E | sistema de leasing se inicia en
&= Chile a comienzos de 1978 y su
Introduccién coincide con un proce-
S0 acelerado de crecimiento de la
€conomia, caracterizado por eleva-
das tasas de inversién y requeri-
Mientos de formacién de capital en
el marco de una fuerte expansién
del sistema financiero y de una mo-
dernizacién de los mercados de ca-
Pitales. La mayoria de las 12 empre-
Ss que hoy componen la industria

FERRIRO
DE 1989

EN CHILE

del leasing en Chile se formaron en
el periodo 1976-81. Diez de ellas
constituyeron en 1984 la Asociacién
Chilena de Empresas de Leasing.
La etapa de crecimiento de la in-
dustria se detuvo en el periodo
1981-85, basicamente por la fuerte
recesion que afectd la actividad eco-
némica de nuestro pais y que en re-
lacién a la formacién de capital se
expresa en que las importaciones de
bienes de capital cayeron desde

US$ 1.250 millones en 1981 a
US$ 560 millones en 1985.

En 1986 se realizaron importacio-
nes de bienes de capital por
US$ 730 millones. En 1987 la cifra
fue de US$ 1.030 millones y en 1988
de US$ 1.280 millones. Para 1989 se
espera al menos un crecimiento de

15%.

Los especialistas visualizan una
nueva fase de crecimiento para la

o 11
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4,50% Transporte Pesado

37,20%
Equipos de Computacién

actividad del leasing en los proxi- son utilizados en la compra de
mos afos, considerando: equipos y maquinarias que son
entregados en leasing a clientes.

a) Sobreutilizacién de parte impor-
tante del paquete de equipos y Considerando las tasas de interés
magquinarias. implicitas y el plazo del financia-
b) Obsolescencia de mucha de la  miento leasing, son cada vez mds las
tecnologia utilizada en los proce-  empresas que eligen esta modalidad
sos productivos. : para sus planes de equipamiento.

c) Dinamismo de los sectores expor- El principal tipo de leasing que se
tadores y de sustitucion de impor-  reqliza en Chile es el leasing finan-
faciones que requieren elevar su  cjero, Lo normal son contratos a pla-
eficiencia y productividad dotan- 765 promedio de 36 meses, donde la
do a los proyectos de la adecua-  opcién de compra corresponde o
da tecnologia. una cuota adicional, siendo de res-

d) La falta de alternativas de finan-  ponsabilidad del arrendatario los
ciamiento de mediano plazo en  cervicios de mantencién del bien.
bancos e instituciones financie-
ras, las que se orientan principal-
mente al financiamiento de capi-
tal de trabajo y comercio exte-
rior.

La nueva ley de bancos que per-

mite a estas instituciones crear

empresas filiales dedicadas al
leasing. Esto ha significado la
creacién de nuevas empresas de Adicionalmente a esto, existen al-
leasing vinculadas a bancos inte-  gunas empresas que proveen lea-
resados en participar en el finan-  sing en computadores, fotocopiado-
ciamiento de bienes de capital.  ras, télex, etc., pero por lo general

f) Durante el afio 1987 las empresas  son las mismas empresas duenas de
de leasing emitieron bonos. Es asi  |as marcas (IBM, Xerox, efc.), y que
como ya se han colocado US$35. dia a dia abandonan la actividad
millones en este tipo de instru- del financiamiento para concentrar-
mentos. Los fondos asi captados se en la venta directa.

La mayoria de lds empresas rea-
liza este tipo de operaciones, aun-
que existen algunas companias que
realizan leasing operacional con
mantencién, especialmente orienta-
dos a vehiculos y equipos especifi-
cos con mercado secundario desa-
rrollado.

e

En términos de su situacién de
propiedad, las empresas de leasing
en Chile estén principalmente rela-
cionadas a bancos nacionales y/o
extranjeros. Las empresas de leasing
que operan en Chile financian sus
operaciones a fravés del capital de
sus accionistas, préstamos banca-
rios del mercado nacional y del ex-
tranjero y créditos de proveedores.
A partir de 1987, se estan emitiendo
bonos que son colocados en fondos
mutuos, agentes de valores, compa-
fiias de seguros y recientemente en-
tre las AFP. Estos bonos, debidamen-
te aprobados por una comision clo-
sificadora de riesgos de la Superin-
tendencia de Fondos de Pensiones
(AFP), han tenido una especial acep-
tacién, ya que son pocos los papeles
de inversién a plazos entre 3 ¥ 5
afos como los bonos de leasing, Y
las AFP estan interesadas en diversi-
ficar sus inversiones, aseguréndose
el adecuado conocimiento del uso
que se da a sus fondos.

En economias como la muestro
con enormes requerimientos de in-
versién y modernizacién tecnolég!
ca, las empresas de leasing son u"
mecanismo insuperable de canalizo®
cién del ahorro interno de median?
plazo destinado a la formacién de
capital productivo.



E | leasing como tal; dentro del or-
denamiento juridico chileno, no
esta expresamente definido ni se han
establecido normas que lo regulen.
En la préctica, el contrato de leasing
se asimila al contrato de arrenda-
miento. En virtud de lo anterior, la
empresa de leasing como arrenda-
dora entrega al arrendatario por el
plazo pactado el uso y goce de un

'en pagando éste por dicho uso y
goce un precio determinado. El bien
Permanece en el patrimonio de la
empresa de leasing durante todo el
Plazo del contrato y hasta que, si el
arrendatario opta por adquirirlo, se

celebra la compraventa correspon-
diente,

La_s empresas de leasing se han
constituido normalmente como so-
ciedades anénimas conforme a las
normas legales vigentes. Por ser su
objeto el arrendamiento de bienes y
en el caso de ser sociedades anéni-
mas generalmente cerradas, no es-
tan sujetas a control ni supervigilan-

cia de ninguna especie en el desem-

DE 1989
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La computacion, que se ha inc

cQUEES

ASING?

orporado en el dltimo tiempo a la actividad minera, se
ha desarrollado también, en gran medida, gracias al leasing.

Importacliones

IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL
(US$ MM. CIF)
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peio de sus actividades, salvo que
emitan bonos para su financiamien-
to, en cuyo caso deben inscribirse en
el registro de valores de la superin-
tendencia de sociedades anénimas,
con lo cual estén reguladas y contro-
ladas por dicha institucién.

Financiero y
operacional

Hay dos tipos principales de con-
tratos y es importante comprender la

a0 13



diferencia entre ellos, porque con
frecuencia tienen un efecto impor-
tante sobre el tratamiento contable,
los derechos legales y el precio de
los arrendamientos. Estos dos tipos
son: leasing financiero y leasing
operacional.

El leasing financiero:

Se lleva a cabo por empresas es-
pecializadas, que adquieren un bien
capital determinado, el que se tras-
pasa al usuario (arrendatario o
cliente) en la forma de arrendamien-
to, quien, a su vez, se compromete a
efectuar una serie de pagos, a cam-
bio del uso de dicho bien. Al final
del periodo inicialmente acordado,
el arrendatario se adjudica el bien
pagando el valor residual u opcién
de compra. Este tipo de leasing
constituye una nueva fuente de fi-
nanciamiento externo de largo y me-
diano plazo que tiene la empresa,
ya que financia la totalidad del cos-
to del bien, sin que la empresa deba
utilizar un financiamiento adicional.

La compaiia de leasing actuard
aqui como institucion financiera,
simplemente. El arrendatario especi-
ficard el equipo que necesita y ac-
tuara como agente del arrendador
para efectos del pedido de dicho
equipo. El arrendador sélo tiene in-
terés en el equipo en cuanto repre-
senta su activo en posesién legal, al
que puede recurrir si el arrendatario
no cumple con sus pagos de arren-
damiento. Durante el periodo “pri-
mario” los arrendamientos cubren el
costo total del equipo, mas la tasa
de interés y la utilidad del arrendo-
dor.

El leasing operacional:

Este tipo de leasing es un contrato

mediante el cual una persona, natu-
ral o juridica, denominada arrenda-
dor cede a ofra denominada arren-
datario o usuario el uso y goce de un
determinado bien, a cambio del
pago de cuotas periédicas durante
la tenencia de éste.
El plazo del contrato puede ser fijo
irrevocable o indefinido revocable
después de un cierto periodo o de-
terminadas condiciones.

En este caso, las compaiias de
leasing compran el equipo y lo
arriendan al arrendatario, pero a
una tasa y plazos que no cubren el
costo del equipo, el interés y utilidad

1 A SOUTN

31/ 12 /] 88
GRUPO A US$MM
Subsidiarias Bancos Locales
1 Leasing Andino (1977) 76,0
2 Santiago Leasing (1987) 22,0
3 Banedwards Leasing (1987) 10,0
4 Santander Leasing (1985) 7.4
5 O'Higgins Leasing (1988) 0,5
6_Bancredito Leasing (1988)
GRUPO B
Subsidiarias Bancos Extranjeros
1_Citibank Leasing (1980) 1,0
2 Manufactures Hanover (1980) 2,0
3 Republic Leasing (1979) 1.5
GRUPO C
Cias. Independientes
1 Cia. General de Leasing (1982) 4,0
2 chtﬁuipos Leasing (1978) 12,0
TOTAL 136,4

del arrendador. Para amortizar y
devaluar totalmente el equipo en los
libros, es necesario subscribir un pe-
riodo “secundario” o muchos mds.
Los computadores se arriendan con
frecuencia dentro de estos contratos
de leasing operacional. La compa-
fiia de leasing descansa en su capa-
cidad para volver a comercializar el
activo después del periodo primario,
accién que una compania de leasing
financiero no emprenderia.

La importancia de distinguir entre
un leasing operacional y uno finan-
ciero con frecuencia va més allé de
la convenencia del arrendatario en
utilizar el equipo por un periodo
corto sin tener que pagar todo el
costo de capital. Los leasing opera-
cionales se contabilizan de maneras
diversas, en la mayor parte de los
casos no apareciendo como capita-
lizados en los libros del arrendata-
rio. A veces el arrendador tiene ra-
zones para arrendar su equipo @
mds de un arrendatario. De las defi-
niciones dadas, de ambos tipos de
leasing, podemos determinar que
las caracteristicas del leasing finan-
ciero son muy distintas a las del ope-
racional.

@
Directo e
® °
indirecto
Segun el origen de la operacién,
los contratos de leasing se pueden

clasificar en dos tipos: leasing direc-
to y leasing indirecto.

Leasing directo

Este tipo de leasing se produce
cuando se trata de un leasing fino-
ciero, ya que el leasing directo surge
del contrato directo entre el arren-
datario y la empresa de leasing lo
que comprard un determinado bien
designado por el arrendatario, para
entregdrselo en usufructo.

Leasing indirecto

El leasing indirecto surge como
sistema de operacién de ventas, uti-
lizado por empresas fabricantes ©
distribuidores de determinados pro-
ductos. Estas empresas, a través de
su departamento de ventas, prope-
nen a las empresas de leasing finan-
ciar determinadas operaciones, ac-
tuando como una intermediaria en-
tre el cliente y la empresa vendedo-
ra. De esta forma el cliente
indirectamente adquiere un bien ©
través de leasing.

Este tipo de leasing surge, por |0
general, con el leasing operaciondl
ya que utiliza para el uso de bienes
estandar y que cuentan con un mer-
cado secundario para su recoloco
cion.

Una de las garantias que ofrece
este tipo de leasing para las empre-
sas de leasing es que cuentan con V"
servicio técnico y de mantenimiento
serio y permanente para los biene
que financia. Especialmente desd”
rrollados se encuentran este tipo de
operaciones en el drea de computc”
cién.

FEBRERD
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® Desde su aparicién
en 1978 el leasing ha
permitido el
financiamiento de
operaciones por
aproximadamente

US$ 1.000 millones.
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P

easing. Un concepto que cada

dia adquiere mayor significado
para el sector empresarial, como he-
rramienta para la adquisicién de
bienes de capital.

Las cifras son elocuentes. Desde
su timida aparicién en Chile en 1978,
el leasing ha permitido el financia-
miento de operaciones por aproxi-
madamente US$ 1.000 millones.

Por lo general, el gran problema
que enfrentan las empresas para su
desarrollo es la falta de descentrali-
zacién y diversificacién de las fuen-
tes de financiamiento, a parte de las
exigencias de garantias reales.

A estos factores hay que sumar la
limitacién en los montos de los cré-
ditos que se solicitan. Lo normal es

\MIENTA

PARAINVERTIR

El desarrollo de
la mineria
nacional requiere
de equipos de
alta sofisticacién
para hacer mds
competitivo el
proceso
productivo.

que los proveedores de equipos y
maquinarias exijan un pie de, al me-
nos, 16% para el IVA. En el caso de
los bancos, aunque el porcentaje di-
fiere entre las distintas entidades,
comunmente los créditos hipoteca-
rios financian hasta el 75% de la
tasacién de los inmuebles; y en el
caso de equipos y maquinarias de
financiamiento fluctia entre el 40 y
el 60% de la tasacién, dependiendo
del tipo de bienes. El leasing, en
cambio, financia el 100% del valor
del bien.

Asumir Riesgos

La razén por la cual las empresas
de leasing pueden asumir los riesgos

e 15



LEASING LEASING
OPERACIONAL FINANCIERO
Fabricantes,distribui- Empresas financieras,
ARRENDADOR dores o importadores filiales de Bancos o
y compailias de leasing |independientes
CARACTER DEL CONTRARO Revocable por el arren- |Irrevocables por ambas
datario con previo aviso. |partes
------------------ Por el arrendatario Por el arrendatario
ELECCION DEL BIEN entre los que tenga el entre cualquier
arrendador fabricante
------------------- En varios contratos En un solo contrato
AMORTIZACION DEL BIEN conuno © varios arren-
datarios
------ Bien estdndar de uso - Bienes especificos
TIPO DE BIEN comin con mercado de mercado restringido
secundario
7CONSERVACI0NYMANTEN- Por cuenta del arren- Por cuenta del arren-
CION DEL BIEN dador o quien éste datario
designe
---OBSOLE:‘,é(-ZENC!A- Lo soporta el arrenda- |Lo soporta el arrenda-
dor tario
_.%illl-AL[DAD ------ Ofrecer un servicio Ofrecer una técnica de
financiamiento
RIESGO PARA EL Riesgos técnicos y Riesgos financieros
ARRENDADOR financieros
RIESGO PARA EL Ninguno Riesgo técnicos
ARRENDATARIO

que las instituciones tradicionales de
financiamiento no pueden, es que
las primeras son duefias de los bie-
nes que rentan. “El titulo de propie-
dad es mucho mas poderoso que la
prenda que las instituciones tradicio-
nales utilizan para proteger su ries-
go. En caso de quiebra, por ejemplo,
la propiedad permite a las empresas
de leasing recuperar el bien y arren-
darlo a otro cliente. En cambio, la
prenda no siempre protege el crédi-
to, ya sea porque existen deudas
preferentes en impuestos, pagos
previsionales o porque hay compro-
misos pactados con los trabajado-
res, etc. Esta caracteristica permite
que el titulo de leasing sea mas efec-
tivo y real, permitiendo financiar
riesgos a plazos superiores. De esta
forma se convierte en un aporte in-
discutible a la formacién de capi-
tal”, explica al respecto el presiden-
te de la Asociacién Chilena de Em-
presas de Leasing, Mdximo Pache-
co.

-

Segun el dirigente empresarial,
para los ejecutivos es mas fdcil to-

1600

mar una decisién de arriendo de un
equipo que comprar, con lo cual las
decisiones de equipamiento median-
te leasing son mas dgiles. En cam-
bio, el leasing otorga agilidad a la
decisién por sus caracteristicas de
contrato asimilable financiera y juri-
dicamente a un gasto. “El leasing
puede ser resuelto en niveles técni-
cos o directamente vinculados con la
operacién de los equipos”, sostiene.

De la misma forma que una ope-
racién de leasing se agiliza en la
toma de decisiones, también el pro-
ceso de aprobacién del contrato de
parte de las empresas de leasing es
mas eficiente que la mayoria de las
entidades de crédito tradicionales.
Esto es asi en todas partes del mun-
do y a nivel internacional existe un
reconocimiento de esta realidad.

Operacién
aprobada

Quienes deseen hacer uso del
leasing para la adquisicion de equi-

pos y maquinarias, deben tener er
claro, el tipo de bien de capital que
requieren. Si se trata de un compu-
tador o de una pala mecdnica, por
ejemplo, debe conocerse la marca,
las caracteristicas técnicas y algunas
especificaciones que permitan iden-
tificar el equipo correcto. Con esta
informacién, el interesado debe
acercarse a una empresa de leasing
para solicitar la operacién. Después
de llenar los formularios requeridos
tendrd que entregar algunos antece-
dentes legales y financieros y espe-
rar la aprobacién del contrato. Lo
empresa de leasing, una vez que
apruebe al cliente, cancelara el
equipo al contado y se lo entregard
una vez firmados los documentos,
segUn el contrato de arrendamiento
establecido previamente.

“La aprobacién de una operd-
ciéon de US$ 150.000, por citar un
ejemplo —dice Maximo Pacheco—
para cualquier empresa que tengd
su formacién financiera y legal al
dia y un proyecto preciso con rentd-
bilidad adecuada, demora unos 30
dias como mdaximo”.

DE 1987



Un segundo contrato
especial de operacién
para prospectar y explo-
tar hidrocarburos en la |
Regién de Chile, suscribié
el Ministro de Mineriq,
Pablo Barahona con la
asociaciéon formada por
Chile Hunt Oil Co. y la
Enap. Asimismo, el 8 de
febrero se suscribio ofro
convenio similar con la
compaiia Pecten.

Para los préximos
dios, en tanto, esté pro-
gramada la materializa-
cién de otros dos contra-
tos con Eurocan Ventures.
Uno en la pampa de
Chiu-Chiu y ofro en el Sa-
lar de Pedernales; mien-
fras que, en etapa avan-
zada de negociaciones
estd ofro convenio con la
compaiia Maxus Energy.

El contrato firmado en-
tre Hunt Qil Co. y Enap,
con participaciones del
65% y 35% respectiva-
mente, establece que se
efectuaran trabajos de
explotacién de hidrocar-
buros para el Estado de
Chile, en un area de 5.000
Km?, ubicados en el alti-
plano de Arica en las pro-
vincias de Parinacota,
Arica e lquique.

La misma asociacién
suscribié otro contrato
Para efectuar trabajos si-
milares en el Salar de

tacama, en junio de
1988. Mediante el acuer-
do, el estado chileno con-
trata con un tercero —el
Confratista—, en este caso
el consorcio Hunt Oil-
Enap, la exploracién y ex-
Plotacién de hidrocarbu-
r0s, por un espacio de 35

FedeERe
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anos, en fres etapas. En la
primera, cuyo limite de
tiempo es un afo, se in-

vierten cerca de
US$ 200.000. La segunda
fase incluye estudios geo-
légicos y sismicos y una
cantidad de casi US$ 3,8
millones. Y la tercera eta-
pa, que debe concretarse
al tercer ano, debe definir
la posibilidad de perforar
pozos. Cada uno de estos
pozos, dependiendo de la
profundidad, demanda
inversiones que pueden ir
desde los US$3 a US$ 7
millones.

En el caso de descu-
brirse un yacimiento co-
mercial, el contratista de-
berd efectuar las inversio-
nes correspondientes, por
lo cual éste obtiene una
retribucién pactada, pero
debe pagar impuesto a la
renta. Bajo las cldusulas
del contrato, el Estado de
Chile percibe ingresos

por los siguientes concep-
tos: entre 40% y 50% de
la produccién de cada
yacimiento, dependiendo
de su tamano, el 32,5%
de las utilidades del con-
tratista por concepto de
impuesto a la renta y el
35% de la retribucién
neta del contratista, dado
que ENAP tiene esa parti-
cipacién en el consorcio.

El gerente general de
ENAP, Alejandro Marty,
informé que en el primer
semestre de este ano se
iniciardn las primeras
perforaciones en el sector
de Toconao, al centro del
Salar de Atacama, como
parte de la prospeccién
que efectia Hunt Oil.
Aclaré, que los andlisis
sismicos determinaron la
existencia de estructuras
que podrian contener pe-
tréleo, por lo que se ana-
liza la traida a Chile de

los equipos adecuados
para perforar. Esto de-
mandard una inversion de
US$ 10 millones.

En cuanto al contrato
firmado con Pecten, el mi-
nistro Barahona explicé
que, al igual que los otros
convenios anteriores, el
estado en calidad de due-
no de los yacimientos,
contrata con la firma nor-
teamericana la explora-
cién y explotacién de
ellos, quedando obligado
este contratista a efectuar
a su costo, los trabajos
exploratorios y a asumir
el riesgo en el caso de no
descubrirse yacimientos
comerciales.

En la sociedad for-
mada en este caso, ENAP
participa con un 35%. El
65% corresponde a Pec-
ten. El contrato contempla
que, en el caso de encon-
trar petréleo, Pecten reci-
bird en retribucién una
proporcion de la produc-
cién del yacimiento, de
acverdo al tamano de
éste. Esta cantidad podra
variar entre un 55% y un
72%. Se explicé que el Es-
tado de Chile percibirg
ingresos por tres concep-
tos. En primer lugar, entre
un 28% y un 45% de la
produccién de cada yaci-
miento, dependiendo de
su tamano. En segundo
lugar, el 32,5% de las uti-
lidades del contratista,
por conceptos del im-
puesto a la renta. Y, en
tercer lugar, el 35% de la
utilidad neta del contratis-
ta, dado que Enap tiene
esa participacién en la
sociedad.
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LEGISLACION

TRIBUTACION A LA
ACTIVIDAD MINERA

L os contribuyentes afectos al régi-
men general estén obligados:

1) Llevar contabilidad fidedigna,
segun lo dispuesto por el articulo 68°
de la Ley sobre Impuesto a la Renta,
que les permita demostrar su renta o
ingreso efectivo;

2) Efectuar declaracién anval de
su renta o ingreso efectivo, en la
forma que establece el nimero 1°
del articulo 65° de la misma ley;

3) Efectuar mensualmente pagos
provisionales a cuenta de los im-
puestos anuales que les correspon-
da pagar, segin la declaracion
anual, por concepto de impuestos de
Primera Categoria, Global Comple-
mentario o Adicional, segin lo orde-

na el articulo 84° de la ley ya referi-
da;

4) Pagar los impuestos estableci-
dos en la Ley sobre Impuesio a la
Renta y que deban declararse segin
lo dispuesto en el articulo 65° de la
misma, en la parte no cubierta por
los pagos provisionales ya referidos,
en una sola cuota deniro del plazo
legal para efectuar esa declaracién
y coniunmmenie con ésta, o seq, en
el mes de abril de cada ano, segin
lo ordena el articulo 69°, por dispo-
sicién, a su vez, del articulo 72°, am-

Por ALFREDO GUTIERREZ
Abogado y Consejero de SONAMI

bos de la ley en comento y,

5) Retener los impuestos de la Se-
gunda Categoria de la Ley sobre Im-
puesto a la Renta que afecten a las
remuneraciones de sus trabajado-
res, profesionales, técnicos y otras
personas que desarrollen activida-
des para la empresa y —ademas- el
impuesto referido en el articulo 23°
de la misma ley y otros impuestos,
segiin lo dispuesto por el articulo 74°
de esa ley.

En un préximo articulo analizare-
mos el tratamiento tributario de las
patentes mineras y de los gastos de
desarrollo y preparacién de las mi-
nas, asi como las disposiciones que
regulan el Reglamento de Contabili-
dad Minera.

INFORME FINAL

El Comité Investigador
de la Divisién Chuquica-
mata de Codelco-Chile,
confirmé el dia 3 de fe-
brero, que la causa de la
explosion del Horno Flash
fue el rebalse de la cube-
ta recolectora de la torre
de reaccién del horno,
por la utilizacién de man-
gueras, con el objeto de
enfriar el sistema de refri-
geracién que se habia so-
brecalentado.

El informe anade que
debido a las dos interrup-
ciones del suministro de
energia eléctrica, entre la
central termoelécirica de
Tocopilla y Chuquicama-

ta, el 13 de enero, se pu-
sieron en practica otras
acciones alternativas des-
tinadas a ese objeto. De
esa manera, quedd inha-
bilitada la mantencién de
la bomba correspondien-
te al sistema de enfria-
miento de la torre de
reaccién. En considera-
cién a que la situacién se
hacia mas critica, se opté
por enfriarla en forma
manual, mediante el uso
de mangueras, en vez del
sistema de agua de emer-
gencia gravitacional.

Restablecido el sumi-
nistro de energia eléctri-
ca, entré en operacién el

sistema de enfriamiento
normal del Horno Flash,
por lo que se procedié a
suspender todas las de-
mds acciones utilizadas
anteriormente. No obs-
tante lo anterior, transcu-
rridos aproximadamente
cuatro minutos desde la
normalizacién del proce-
so de enfriamiento y a
causa del rebalse de la
cubeta colectora de la to-
rre de reaccién, ubicada
sobre el techo del horno,
se introdujo agua en su
interior, la que en contac-
to con el concentrado de
cobre fundido, dio origen
a una explosién con los
resultados conocidos.

Este rebalse, a su vez,
se produjo por una obs-
truccién de los desagies
de la misma, posiblemen-
te por ldminas de descas-
caramiento de pintura del
manto de la torre, des-
prendidas por efecto del
sobrecalentamiento del
horno en el momento de
la emergencia, u otros
materiales que no pudie-
ron ser identificados.

En consecuencia, la
causa directa e inmediata
de la explosién fue la in-
filtracién de agua al inte-
rior del horno, producto
del rebalse de la cubeta
colectora.

—

18 reao

FEBRERO'
DE 1989



CONSULTE EN CHASE, POR EL SERVICIO DE SU CONVENIENCIA:

® Leasing Financiero

® Master Lease

® Leasing de Importacion
® [ease Back

Inversiones Chase Manhattan Ltda. "
* Casa Matriz: Agustinas 1235, fono: 699-0068

(5 AUMENTE PRODUCTIVIDAD DE SUS

SISTEMAS HIDRAULICOS

e Reduzca Costos de Mantenimiento.
® Reduzca “DOWN TIME” (Lucro Cesante).

® Mejora funcionamiento y rendimiento.

wynn's,

“HYDRAULIC SYSTEMS
CONCENTRATE”

* Disminuye Friccion, Desgaste, Temperatura.
e Restaura “O”Rings y Sellos.
*» CORRIGE FUGAS DE ACEITE HIDRAULICO

VICTORIANO HERMOSILLA PINERO

GERENCIA GENERAL GERENCIA VENTAS SANTIAGO
Los Carrera 259 - Fono: 225338 - Cas. 1177 Chiloé 1636 - Fono: 5567303
Concepcion - Chile Santiago - Chile
k Télex: 360119 VIHERC CK Télex: 340148 VIHERS CK

con:




LEASING ANDINO
MUEVE MONTANAS

En la empresa minera s  Poseemos mis de § 2.646
deben tomar permanentemente  millones en equipos mineros
decisiones de peso, de las cuales  arrendados a las principales

depende el desarrollo de su empresas del Sector.

empresa. Cuando Ud. se vea

enfrentado a éstas, piense en ™ Tenemos mas de 1500

LEASING ANDINO. equipos produciendo y apoyando

el desarrollo del sector Minero.

Tenemos poderosas razones

para que Ud. trabaje con ™ Hemos financiado una gran

NOSOLros: diversidad de equipos y

Y LEASING ANDIND

ACCIONISTAS
Banco de Chile / Orix Corporation (Japan)

BOFICINA MATRIZ  : Moneda 970, piso 8
TELEFONOS . 724618-722074-6963291, FAX 56(2) 717896
TELEX :340662 LEASING CK, Santiago, Chile.

maquinarias, desde un
compresor portitil hasta la pala
mecanica mds grande del
mundo.

Seleccione el bien de capital
que Ud. necesita adquitir y
acérquese 2 n0SoLros 0 €xija a
su proveedor el mejor servicio y
la mas solida experiencia en
LEASING.

B R PR S

BANTOFAGASTA  : Sucre 220, of. 509
TELEFONO 227876

EVALPARAISO  :Prat 827, 0f505
TELEFONO :214385

SCONCEPCION  Lincoyin 378, of 404
TELEFONO 1225004

#PUERTO MONTT :Pedro Montt 160, of 52
TELEFONO 1225004



La produccién
™ chilena de cobre
B representa el 22% del
total que produjo el
mundo libre en 1987

PERSPECTIVAS

DE LA MINERIA

® Informe especial de
La Seccién Mineria
de la Embajada de
EE.UIL:

® “La mineria
experimenta una
escasez de
profesionales y
técnicos, que excede
la capacidad de las
universidades para
preparar a mads
gente”, senala el
documento.

CHILENA

44 I | sector minero de Chile esta

experimentando un auge,
que se ha venido desarrollando des-
de hace varios afos. Este boom mi-
nero ha sido posible gracios a una
combinacién de elementos, tales
como, la implantacion de la Ley de
Inversiones Extranjeras de 1974 (De-
creto Ley 600); el nuevo Cédigo del
Trabajo de 1980 (modificado poste-
riormente en 1987); la devaluacién
del peso chileno en 1982; el nuevo
Cédigo de Mineria de 1984; el Capi-
tulo 19, sobre pagarés de la deuda
externa; y, mds recientemente, la re-
cuperacién de los precios interna-
cionales de los minerales. Como re-
sultado, el sector minero chileno ha
llegado a ser especialmente atracti-
vo para los inversionistas nacionales

y extranjeros, produciendo un auge
en la exploracion de minerales a
partir de mediados de la década de
1980", indica un informe sobre la
mineria chilena, preparado por la
Seccién de Mineria de la Embajada
norteamericana.

El documento, que comprende 10
capitulos sobre diversos aspectos de
este sector, fue preparado también
con la participacién del Departa-
mento de Investigacién Geolégica
del gobierno de Estado Unidos y por
diversas companias norteamerica-
nas interesadas en invertir en Chile.
El trabajo mencionado, contd asi-
mismo con el aporte de Sernageo-
min y de la Sociedad Nacional de
Mineria, SONAMI.

Por la importancia que tiene este
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El valor total de
las exportaciones
chilenas de minerales

fue US$ 2.7 mil millones.

informe, y debido a la extensién del
mismo, solo incluimos en esta opor-
tunidad sus capitulos més relevan-
tes. Los interesados en obtener el
documento integro, deben dirigirse
a la Seccién Econémica de la Emba-
jada de Estados Unidos en Santiago.

Con el objeto de mantener la ma-
yor fidelidad posible con el docu-
mento original, incluimos el informe
oficial en idioma inglés, junto a la
traduccién realizada por nuestro
Departamento de Estudios, con la
autorizacién pertinente de la Emba-
jada de los Estados Unidos en Chile.

Resumen Yy
perspectivas

El reporte de la Embajada de
EE.UU., en su primer capitulo anali-
za el desarrollo de la mineria en
Chile y senala las perspectivas de
evolucién, considerando el marco
legal vigente, asi como el estado de
los proyectos en ejecucion, entre
otros aspectos.

“Los proyectos —aclara el infor-
me— se estdn aproximando al punto
de su decisién final y, en el caso de
iniciarse, contribuirdn a un auge adn
mayor de la produccién minera a
principios del decenio de 1990".

“Esta expansion del sector mine-
ro se concentra en cuatro areas: co-
bre y sus subproductos asociados,
metales preciosos, no metdlicos y
carbén. La produccién chilena de
cobre se estima que aumentara de
1.4 millones de toneladas métricas
en 1987 a 2.0 millones de toneladas
en 1991, mientras se proyecta incre-
mentar el oro de 17 toneladas a 36
toneladas y se pronostica que la
plata aumentard de 500 a 850 tone-
ladas, durante el mismo periodo. La
produccién de nitratos, yodo, diato-
mita, bentonita, dcido sulfirico, litio,
cloruro de potasio, sulfato de pota-
sio y acido bérico, segin las expec-
tativas deberd incrementarse en
cantidades importantes. Finalmente,
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se espera que el carbén aumente de
1.7 millones de toneladas en 1987 a
2.5 millones de toneladas en 1991.

Las expectativas de un aumento
en la produccién se complementan
con las posibilidades de un creci-
miento econémico continuado de la
economia internacional y mayor de-
manda de metales basicos. Mientras
que se cree que los precios del co-
bre seguirdn altos en 1989, también
se visualiza que declinardn en la dé-
cada de 1990. No se espera, sin em-
bargo, que retornardn a los bajos
niveles del decenio de 1970 y princi-
pios de 1980, debido a que la nueva
produccién proyectada en la actua-
lidad sélo alcanza para compensar
déficits existentes y la demanda anti-
cipada para el futuro.

En Chile, las elecciones presiden-
ciales y congresales programadas
para diciembre de 1989 y la subse-
cuente transicién a un gobierno de-
mocrdtico, pueden ejercer cierto im-
pacto en la estructura legal (por ej.
propiedad de los minerales, inver-
sién extranjera, impuestos sobre las
utilidades y controles ambientales)
que hizo posible el auge actual. A

pesar de esta incertidumbre, nume-
rosos proyectos de inversion extran-
jera han continuado aceleradamen-
te. La inversién mas grande y espec-
tacular se refiere a los 1.1 mil millo-
nes de délares estadounidenses en
el proyecto de “La Escondida” de
cobre perteneciente a BHP de Aus-
tralia, RTZ del Reino Unido, el Con-
sorcio Mitsubishi del Japén y la Cor-
poracién Internacional de Finanzas
(IFC) del Banco Mundial. En julio de
1988 se decreté la prosecusion defi-
nitiva y segun lo programado, la
produccién debiera iniciarse en
1991.

Hay otras cinco grandes inversio-
nes extranjeras que también deben
llegar @ un momento decisivo desde
ahora y hasta la constitucion del
préximo Gobierno. Estas incluyen el
proyecto de expansién de cobre
“Los Bronces” de Exxon por
US$ 380-400 millones, el proyecto
de litio, cloruro de potasio, sulfato
de potasio y écido bérico “MINSAL®
de AMAX por US$ 200-250 millones;
el proyecto de cobre “Geolar” de
Phelps Dodge por US$ 150 a 250 mi-
llones, el proyecto de urea “MIN-
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En 1987 Chile ocupaba el segundo

lugar a nivel mundial en la produc-
cién de litio.

CO" de Combustion Engineering
por US$ 380 a 400 millones y el pro-
yecto de oro “Ladera/Farellén” de
Placer Dome por US$ 140 a 160 mi-
llones. Las decisiones de continuar o
cancelar esos proyectos se basaran
principalmente en razones econdmi-
cas, pero inevitablemente deberian
verse como prueba de confianza de
los inversionistas en el futuro demo-
cratico de Chile.

Contrastando con la actitud de
estos grandes inversionistas extran-
jeros, algunos inversionistas nacio-
nales han adoptado una politica
mas cautelosa de “esperar y ver”.
Ello se debe atribuir principalmente
a que estos inversionistas no tienen
acceso a muchas de las garantias
legales y financieras en que se basa
la confianza de los inversionistas ex-
tranjeros. Estas garantias incluyen la
autorizacion oficial de inversiones
en virtud del Decreto-Ley 600, en
que se establecen: cuenta y tasas de
Impuesto fijas para inversionistas
extranjeros, tratados bilaterales de
lr.Iversién que protegen a los inver-
sionistas extranjeros, de los efectos
de las expropiaciones, participacién
c{e la Corporacién Internacional de
Finanzas (IFC), la que otorga el
prestigio y seguridad del Banco
Mundial, y convenios de ventas a
largo plazo financiados por gobier-
nos extranjeros garantizando los in-
tereses de importantes socios de co-
mercializacién internacional. Los in-
versionistas nacionales que no fie-
neén acceso a estas garantias son
mucho més vulnerables a cambios
en la politica gubernamental y, por
consiguiente, bastante més cautelo-
$0s en sus decisiones. Si cualquier
Gobierno futuro estd interesado en
fomentar la inversién nacional den-
fro del sector minero, deberd adop-
tar las medidas necesarias para

tranquilizar a los inversionistas na-
cionales,

Un suceso final y més reciente
que afecta el sector minero de Chile
consiste en la decisién post-plebisci-

Femmo
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to del Gobierno de privatizar todas
o algunas de las compaiias mineras
estatales restantes. Se estd estudian-

do en la actualidad una re-estructu- -

racién de la Empresa Nacional de
Mineria (ENAMI), la re-estructura-
cién y privatizacién parcial de la
Empresa Nacional del Petréleo
(ENAP) y la privatizacién de parte o
el total de los intereses restantes de
la Corporacién de Fomento de la
Produccién (CORFQO) en la Empresa
Nacional del Carbén (ENACAR),
Carbonifera Schwager, la Corpora-
cién Chilena del Litio (SCL), el Insti-
tuto de Investigacién Tecnolégica
(INTEC-Chile) y de todas las compa-
fifas publicas de generacién y distri-
bucién de energia eléctrica que no
fueron privatizadas durante los es-
fuerzos previos de privatizar del Go-
bierno. Aun cuando la Constitucién
de Chile de 1980 proscribe la priva-
tizacién de los yacimientos de cobre
de la Corporacién del Cobre (CO-
DELCO) que estaban siendo explo-

® “Serd dificil

mantener politicas
macro-econémicas
solidas al tener que
enfrentar las
presiones de una
gran variedad de
grupos, que
persiguen intereses
especificos y que se
han sentido
marginados del
reciente boom
econémico”,
sostiene.
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A raiz de la cantidad de nuevos
proyectos, el nimero de

trabajadores del sector minero deberia

aumentar en el corto plazo. (La fofo
corresponde a Cape Horn Methanol)

e "“El retorno de Chile
a la democracia se
debiera realizar en

condiciones
econdmicas
sumamente
favorables, caso
Unico en las
recientemente
restauradas
democracias de
Ameérica Latina”.

Tambo Queado.
Minera El Indio.
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tados al ratificar la Constitucién en
1980, el Gobierno esté planificando
la re-estructuracién y privatizacién
de la Divisién de Energia Eléctrica
de Tocopilla perteneciente a CO-
DELCO y de privatizar una serie de
yacimientos que no estaban produ-
ciendo en el momento de la ratifica-
cién. La privatizacién exitosa de es-
tas empresas estatales podria ejer-
cer un impacto de importancia tanto
en la estructura como en la eficien-
cia del sector minero de Chile. No
obstante, la oposicién politica com-
bate arduamente la privatizacion de
cualquier empresa estatal desde
ahora y hasta las elecciones genera-
les y ha amenazado con re-naciona-
lizar todas las firmas que hubieren
sido privatizadas en el caso que
asumiera el poder.

PERSPECTIVA DE LA INDUSTRIA
MINERA CHILENA.

Mineria chilena y economia mun-
dial.

Chile es el mayor productor y ex-
portador de cobre del mundo y re-

presenta un 22% de la produccién
de cobre del mundo libre en 1987.
Chile es también el mayor productor
y exportador mundial de nitrato de
potasio y nitrato de sodio. En 1987,
Chile ocupaba el segundo lugar del
ranking en la produccidon mundial de
molibdeno, renio, litio y yodo, el
quinto en boro, el ségtimo en sele-
nio, el octavo en plata y el noveno en
oro. Chile posee, ademds, aproxi-
madamente un 23 por ciento de las
reservas mundiales de cobre como
también importantes reservas de se-
lenio (21 por ciento), molibdeno (20
por ciento), renio (40 por ciento), li-
tio (58 por ciento), yodo (23 por
ciento) y boro (4 por ciento).

Chile constituye también un cre-
ciente mercado para equipo minero
y productos quimicos como azufre,
dcido sulfdrico, cianuro de sodio y
otros reactantes. Mientras que las
importaciones de azufre y écido sul-
forico de CODELCO, la demanda
por equipo minero y otros reactantes
continuard aumentando. Chile im-
porté también US$ 379 millones de
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petréleo en 1987, una cifra gue se
espera se incrementard en 1988 de-
bido a la reduccién de la produccion
nacional y al continuado crecimiento
de la economia.

A pesar de la creciente produc-
cién de carbén nacional chileno, la
demanda del pais de carbén aumen-
ta @ un ritmo mucho mas répido, lo
que obliga a que Chile importe im-
Portantes cantidades de carbén de
alta calidad en 1989, 1990 y 1991.

El sector minero de Chile repre-
senta un campo atractivo para la in-
versién extranjera. En 1987 se reali-
zaron inversiones en Chile ascen-
dentes g US$ 497 millones a través

€ una variedad de mecanismos in-
versionistas. De esta cantidad,
US$ 125.2 millones o sea el 25.2 por
ciento fueron invertidos en el sector
minero. De los US$ 787.2 millones
invertidos en 1988, US$ 357.6 millo-
nes o sea el 45.4 por ciento, lo fue-
ron en el sector minero. Como resul-
tado de este incremento en las inver-
siones mineras, el sector minero so-

"epasé a los sectores industriales y
de servicios representando el campo

€ mayor atraccién para la inversién
extranjera.

Femeo
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La mineria chilena y la economia na-
cional

El fundamento de la economia
chilena ha sido por mucho tiempo el
sector minero. Después de un creci-
miento estancado en 1987, la pro-
duccién del sector minero se incre-
menté en un 3.1 por ciento en 1988,
comparado con el 6.5 por ciento
para la economia en su totalidad.
Este crecimiento mds lento se debié
a problemas de produccién en CO-
DELCO y a un crecimiento mucho
mads rapido del resto de la econo-
mia. Debido a un incremento mds
lento, el sector minero se redujo a un
7.8 por ciento del producto bruto na-
cional (PGB) de Chile en 1988, com-
parado con el 9.1 por ciento en
1982. En relacién con otros sectores
de la economia, la mineria sigue
ahora a los sectores industriales, del
mercado minorista y agricola de la
economia como los mas importantes
generadores del ingreso nacional. A
corto plazo, el sector minero proba-
blemente continuard decreciendo
considerando como porcentaje del
Producto Geogrdfico Bruto (PGB)
debido a las mayores tasas de au-

mento que se anticipan para otros
sectores de la economia.

A pesar de su relativamente pe-
quena cuota dentro del Producto
Geografico Bruto (PGB), el sector
minero constituye una proporcién
importante del total de las exporta-
ciones de Chile. El valor total de las
exportaciones chilenas de minerales
fue de US$ 2.7 mil millones, o sea el
53.8 por ciento del total exportado
en 1987. De esta cantidad, el cobre
representd US$ 1.9 mil millones, es
decir, el 38.1 por ciento. Debido al
ritmo de aumento mas rapido de las
exportaciones no-cupreras, los in-
gresos del cobre han declinado de
un 48.9 por ciento del total de expor-
taciones en 1983, no obstante el alza
de los precios del cobre a fines de
1987. Aun cuando se produjo esta
baja relativa, los ingresos del cobre
juegan un rol decisivo en el servicio
de la elevada deuda externa de Chi-
le (US$ 17 mil millones a fines de
1988).

En conformidad al Segundo Ajus-
te Estructural del Préstamo del Banco
Mundial, Chile establecié un Fondo
de Estabilizacién del Cobre, el que
empieza a operar cuando el precio
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del cobre excede en cinco U.S. cen-
tavos el punto basico de referencia
para.la cotizacién acordado a prin-
cipios del aio (75 U.S. centavos en
1988 y 85 U.S. centavos en 1989). En
noviembre de 1987, el Gobierno de
Chile utilizé US$ 167 millones de los
US$ 500 millones autorizados del
Fondo de Estabilizacién del Cobre
para comprar US$ 299 millones de
su propia deuda externa en base a
una tasa media de 55.8 centavos con
respecto al délar. A pesar de esta
compra, el Fondo de Estabilizacién
del Cobre tenia a fines de 1988
US$ 524 millones, lo que equivale al
2.7 por ciento del Producto Geogra-
fico Bruto (PGB). De acuerdo con
los precios actuales del cobre, el
fondo continda aumentando en mas
de US$ 50 millones mensuales. Por
el momento, no existen planes adi-
cionales para utilizar dineros del
Fondo de Estabilizacién del Cobre
en compras de la deuda externa.
El sector minero ejerce un papel ain
mas importante en la generacién de
ingresos gubernativos. De acuerdo
con una Ley instituida en 1952 du-
rante la Presidencia del General
Carlos Ibaiiez del Campo, un 9.5 por
ciento de los ingresos brutos de ex-
portacién de CODELCO se emplean
para financiar las Fuerzas Armadas.
Otro porcentaje variable de los in-
gresos de CODELCO se integra al
Fondo de Estabilizacién del Cobre.
Una vez pagados los impuestos y
derechos aduaneros, el excedente
restante es retenido por la Tesoreria.
Incluyendo los pagos a las Fuerzas
Armadas, el total de pagos de CO-
DELCO a la Tesoreria de la Repibli-
ca ascendié a US$ 598.9 millones en
1987.

La Empresa Nacional de Mineria
(ENAMI) cancelé US$ 24.9 millones
adicionales al Estado en 1987 por
concepto de impuestos, inversiones y
excedentes de entradas. Finalmente,
la Empresa Nacional del Petréleo
(ENAP) pagé US$ 672.8 millones a
la Tesoreria en 1987 en impuestos a
la produccién, impuestos a la renta,
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impuestos al valor agregado (IVA),
derechos aduaneros y excedentes de
ingresos. Resumiendo, CODELCO,
ENAMI| y ENAP suministraron
US$ 1.296.6 millones en ingresos gu-
bernativos en 1987, o seq, el 18 por
ciento del total de las entradas del
Gobierno. Las sumas derivadas de
impuestos pagados por las compa-
fifas mineras privadas aumentarian
este porcentaje. Fuera de proporcio-
nar ingresos gubernativos, el sector
minero chileno contribuye también
en mds de un 90 por ciento a las
entradas por concepto de divisas ex-
tranjeras del Gobierno chileno.

La variacién de un U.S. centavo
en el precio medio anual de las ex-
portaciones de cobre chilenas modi-
fica los ingresos derivados de las
exportaciones de Chile en aproxi-
madamente US$ 30 millones. En
base a la relacién entre las exporta-
ciones de cobre y los ingresos gu-
bernativos, cada variacién de U.S.
un centavo representa un cambio en
las entradas del Gobierno de Chile
que se estima en US$ 26.3 millones.
Con un precio medio anual de
US$ 1.18 en 1988, Chile obtendria
US$ 1.29 billones en ingresos de di-
visas extranjeras y US$ 1.13 millones
en entradas gubernamentales adi-

cionales, en comparacién con la
base proyectada de 75 centavos en
el presupuesto nacional. Se anticipa
que los precios medios del cobre ex-
cederian US$ 1.00 por libra en 1989
y seria otro afo bueno para la eco-
nomia chilena y el presupuesto gu-
bernativo.

Debido a su capitalizacién inten-
siva, el sector minero emplea sélo
90.000 personas, o seqa, levemente
més que un dos por ciento de la
fuerza laboral. A raiz de la cantidad
de nuevos proyectos mineros a fra-
vés de todo el pais, el numero de
trabajadores del sector minero po-
dria aumentar dentro de un corto ©
mediano plazo, lo que ejerceria ma-
yor presién sobre los sueldos y sala-
rios de trabajadores especializados
y semi-especializados. Se estd expe
rimentando una escasez aln mas
marcada en lo que se refiere a gee-
logos e ingenieros de minas, donde
la demanda de estos profesionales
excede con creces la capacidad de
las universidades chilenas para pro-
ducir nuevos graduados. A raiz dé
esta situacién, graduados de un ano
sin experiencia, suelen recibir a¢
tualmente remuneraciones mucho
mas altas que las de sus profesores:
Aun cuando el impacto de este oV
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8 Sr. Ivdn Zambelli, Gerente Zonal de
Valparaiso.

8 Sucursal del Banco de C oncepcidn en Vifia
del Mar,

una colaboracion del Banco Concepcion

Temas Financieros

PRESENCIA DEL
BANCO CONCEPCION
EN LA QUINTA REGION

La Quinta Regi6n contribuye con un 10,2% al Producto
Geogréfico Bruto (P.G.B.) minero nacional.

En minerfa metélica los principales productos son: co-
bre, oro, plata, molibdeno, plomo y zinc y en no metalicos:
calizas, cuarzo, feldespato, caolin, talco y baritina.

Valparafso ocupa el tercer lugar a nivel nacional en la
produccién de cobre, el cuarto lugar en oro y plata, el
primer lugar en plomo y el segundo lugar en zinc. Asimis-
mo ocupa el segundo lugar en calizas, talco y feldespato.

Las principales faenas productivas son la Refineria
Electrolitica de ENAMI en Ventanas, la Fundicién de Co-
bre d¢ ENAMI en Ventanas, la Fundicién de cobre de
Compaiifa Minera Disputada de Las Condes en Chagres -
Catemu y las plantas de beneficio de la Compaiifa Minera
Disputada de Las Condes en Nogales; de la Sociedad legal
Minera Las Cenizas en Cabildo; de la Compaiifa Minera El
Bronce en Petorca; de la Compaiia Minera Catemu en
Catemu. ;

En el Plan Aurifero Nacional explota placeres ubicados
en Marga Marga, Limache, Quillota, Petorca, Catapilco,
etc.

A parte de las grandes empresas nacionales, tanto la
mediana como la pequefia mineria tienen una importante
presencia, tanto en la produccién de cobre como de oro y
de no metdlicos.

El Banco Concepci6n tiene una presencia activa en esta
zona de relevante interés minero. Cuenta con tres oficinas,
dos en Valparaiso y una en Vifia del Mar, atendidas por 60
profesionales y administrativos.

El Gerente Zonal de Valparaiso es el Ingeniero comer-
cial de la Universidad Catélica de Valparaiso, sefior Ivin
Zambelli Klenner.

El Banco Concepci6n en la Quinta Regién atiende con
sus servicios bancarios a todos los sectores de la actividad
econdmica nacional: la agricultura, la industria, el comer-
cio, las exportaciones, las importaciones, el turismo, la
industria naviera, etc. :

Opera en linea con todas las sucursales desde Arica a
Punta Arenas y cuenta con la mds modema tecnologfa
bancaria.

BANCO CONCEPCION
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BANCO CONCEPCION
LIDER EN TECNOLOGIA BANCARIA

El Banco tiene estructurado el procesamiento de su informaci6n a través de una red
de tres centros de procesamiento de datos interconectados entre si, ubicados en
Santiago, Concepcién y Valdivia.

El equipamiento de estos centros estd basado en procesadores DIGITAL a los cuales \
estan conectados los terminales y demds equipamientos de las Oficinas, a través de
lineas telefénicas dedicadas.

En los iiltimos afios se ha producido un fuerte incremento en la capacidad instalada
de procesamiento del Banco, tanto en el polo de procesamiento Santiago como en el de
Concepcidn.

Dicho incremento responde a la necesidad generada por la apertura de nuevas
oficinas y a la constante incorporacién de apoyo computacional a la actividad diaria de
la Institucion.

Esta tendencia continuaré en el presente aiio con la incorporacién de nuevo equipa-
miento que incrementard en forma importante la capacidad de los equipos centrales.

En la actualidad todas las Oficinas del Banco estdn conectadas a la red de teleproce-
so permitiendo que los clientes, desde Arica a Punta Arenas, puedan ser conveniente-
mente atendidos en cualquier Sucursal o Agencia.

Por otra parte, se estd terminando la instalacién del Sistema de Terminales Financie-
ros para atencién en cajas y meson de piblico en todas las Oficinas. La instalacion de
este equipamiento y la incorporacién de la tecnologfa de procesamiefito transaccional,
permitird sin duda dar un mejor servicio a nuestros clientes.

En el afio 1985, el Banco inici6 la instalacién de su red de cajeros automdticos. El
afio recién pasado cred, junto a otras cuatro instituciones financieras la red BANLIDER
que opera medio centenar de cajeros a lo largo del pafs.

El 4rea de desarrollo y mantencion de los sistemas de ifforacion cuenta con mds
de veinte ingenieros altamente calificados. Estos profesionales, junto a los técnicos del
Area, son los encargados de mantener al Banco en una posicion de avanzada en lo que
es tecnologia y computacion.

La incorporacién de tecnologa y la inversion en equipamienito en el Bfico, ha
tenido un notorio incremento a partir del afio 87. El nimero de terminales, impresoras y
microcomputadores existentes en las Oficinas; las lineas y equipos de comunicacién de
datos lo muestran claramente.

Consciente de la conveniencia de incorporar tecnologia al proceso bancario, el
Banco continuaré con la senda trazada contemplando para un futuro préximo incorporar
nuevos servicios en el drea de automatizacién de oficinas, autoservicio bancario,
transferencia electrénica de fondos y de apoyo a la gestion comercial, basado en un
esquema de desarrollo interno utilizando los conocimientos y experiencia de sus
ejecutivos, profesionales, técnicos, y empleados.

BANCO CONCEPCION



mento de la cantidad de trabajado-
res empleados en el sector minero es
pequeno en relacién a la economia
total, serd de importancia en las re-
giones mineras sub-pobladas del
Norte de Chile.

POSTURAS POLITICAS EN RELA-
CION CON LA MINERIA E INVER-
SIONES EXTRANJERAS

Chile estd actualmente involucra-
do en un proceso de cambio de un
Gobierno militar autoritario a una
democracia elegida. En octubre de
1988, el Gobierno militar organizé
un plebiscito para determinar si el
Presidente Augusto Pinochet conti-
nuaria ejerciendo el poder durante
otros ocho afos o si el pais convoca-
ria a elecciones democrdticas para
elegir al nuevo Presidente de Chile.
En lo que se comprobé fue una vota-
cién bien organizada, honesta y pa-
cifica, la mayoria del electorado chi-
leno voté contra una continuacién
del Presidente Pinochet en el poder.
Como resultado, habré elecciones
nacionales el 14 de diciembre de
1989 para elegir al préximo Presi-
d!?n*e de Chile, a 26 Senadores y 120
miembros de la Camara de Dipu-
tados (aun cuando los nimeros
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Mina Algarrobo
(gentileza CAP)

exactos aun se estan discutiendo). El
nuevo Gobierno entrard en ejercicio
el 11 de marzo de 1990, momento en
que la Junta Militar que ha ejercido
la funcién legislativa desde 1973 de-
jara de existir. El retorno de Chile a
la democracia se debiera realizar en
condiciones econémicas sumamente
favorables, o sea una situacién Uni-
ca en su género entre las reciente-
mente restauradas democracias de
Ameérica Latina.

De acverdo con la tradicién, la
vida politica de Chile ha estado divi-
dida en tres grupos: la Derecha, el
de Centro lzquierda y la Extrema lz-
quierda. En el evento que los parti-
dos de derecha ganaran las eleccio-
nes nacionales, la mayoria de las
politicas econémicas actuales serian
probablemente mantenidas. Entre
algunas excepciones se incluyen el
mejoramiento del sueldo minimo,
una revision del Cédigo del Trabajo
vigente, un aumento de la legisla-
cién ambiental y la prohibicién de
estatizar entidades mineras estata-
les, como la Corporacién del Cobre
(CODELCO), la Empresa Nacional
de Mineria (ENAMI) y la Empresa
Nacional del Petréleo (ENAP).

La Extrema lzquierda representa

un pequefio porcentaje de los votan-
tes y no ejercera un papel de impor-
tancia significativa en el préximo
Gobierno. En consecuencia, su pro-
grama de cambios radicales no es
probable que sea implantado.

En el caso de que los diecisiete
partidos del Centro-lzquierda ganen
las elecciones, se mantendrén mu-
chas de las medidas econémicas del
Gobierno militar procediéndose a la
modificacién de algunas de las poli-
ticas mas controvertidas. Estos cam-
bios comprenden un mejoramiento
del sueldo minimo, una mayor revi-
sién del Cédigo del Trabajo existen-
te, la implantacién de una legisla-
cién ambiental mas exigente y un re-
examen de muchas de las privatiza-
ciones mas debatidas de empresas
estatales, efectuadas antes y de-
spués del plebiscito. Se ha discutido
también, la revisién de inversiones
extranjeras en reservas naturales no
renovables y el muy probable tér-
mino de la aplicacién del Capitulo
19, en lo referente a conversién de
pagarés de la deudad externa para
la inversién extranjera.

Todos los partidos de la principal
coalicién opositora han expresado
su aprobacién con respecto a las
politicas macro-econémicas del Go-
bierno y su apoyo a politicas mone-
tarias sélidas, equilibrio fiscal y me-
didas cambiarias que fomenten las
exportaciones. No obstante, serd di-
ficil mantener politicas macro-eco-
némicas sélidas al deber enfrentar
las presiones de una gran variedad
de grupos que persiguen intereses
especificos y han quedado al mar-
gen del reciente auge econémico de
Chile. No se cuestiona la necesidad
de mantener la inversion extranjera
para asegurar un crecimiento eco-
noémico continuado. Por otra parte,
los ejemplos de politicas econémi-
cas desafortunadas que ofrecen los
vecinos de Chile serviran de cons-
tante advertencia en lo que a las
limitaciones del Gobierno se refiere
para responder a tales demandas.
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El Proyecto Minsal
de AMAX contempla
una inversién

de 250 millones

de délares.

hile’s mining sector is experi-

encing a boom which has al-
ready been several years in the mak-
ing. This boom was made possible
by a combination of factors such as
the implementation of the Foreign In-
vestment Law of 1974 (Decree Law
600), the new Labor Code of 1980
(subsequently amended in 1987), the
devaluation of the Chilean peso in
1982, the new Minig Code of 1984,
Chapter 19 debt-equity swaps, and
more recently, the recovery of inter-
national mineral prices. As a result,
Chile’s mining sector became partic-
ularly attractive to domestic and for-
eign investors, leading to a boom in
mineral exploration in the mid-
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SUMMARY

= OUTLOOK

1980's. This, in turn, led to a boom in
project development as the same
companies began to develop some
of the more promising discoveries in
the late 1980’s. These projects are
approaching a final decision-point,
and if initiated, will contribute to an
even greater boom in mineral pro-
duction in the early 1990’s.

This expansion of the Chilean
mining sector is concentrated in four
areas, copper and its associated by-
products, precious metals, non-met-
als, and coal. Chile’s copper produc-
tion is expected to increase from 1.4
million metric tons in 1987 to 2.0 mil-
lion tons in 1991, while gold is pro-
jected to increase from 17 tons to 36

tons and silver is predicted to in-
crease from 500 to 850 tons during
the same period. The production of
nitrates, iodine, diatomite, bentonite,
sulfuric acid, lithium, potassium chlo-
ride, potassium sulfate, and boric
acid are also expected to increase
by significant amounts. Finally, coal
is expected to increase from 1.7 mil-
lion tons in 1987 to 2.5 million fons in

1991.
The prospects for increased pro-

duction are complemented by the
likelihood of continued economic
growth in the international economy
and greater demand for base met-
als. While copper prices are expect-
ed fo remain high in 1989 they are
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also expected to decline in the
1990's. They are not, however, ex-
pected to return to the low levels ex-
perienced in the 1970’s and early
1980's as currently projected new
production is sufficient only to offset
existing shortages and expected fu-
ture demand.

Chile’s scheduled December 1989
presidential and congressional elec-
tions, and the subsequent transition
to democratic government, may have
some impact on the legal framework
(i. e. ownership of mineral proper-
ties, foreign investment, taxation of
profits and environmental controls)
that has made the current boom pos-
sible. Despite this uncertainty, many
foreign investment projects have
continued aplaced. The largest and
most visible foreing investment is the
US $ 1.1. billion La Escondida cop-
per project owned by BHF of Austra-
lia, RTZ of the United Kingdom, the
Mitsubishi Consortium of Japan, and
the International Finance Corpora-
tion (IFC) of the World Bank. A final
go-ahead was given in July 1988,
and production is scheduled to begin
in 1991,

Five other large foreign invest-
ments are also expected to come to a
decision point between now and the
formation of the next government.
These include Exxon’s US $ 380-400
n_1i||icm Los Bronces copper expan-
sion project, AMAX's US $ 200-250
million MINSAL lithium, potassium
chloride, potassium sulfate and boric
acid project, Phelps Dodge’s US $
150 to 250 million Geolar copper
Project, Combustion Engineering’s
US $§ 380 to 400 million MINCO am-
monia and urea project, and Placer
Dome’s US $ 140 to 160 million La-
c{eru/FureIlon gold project. Deci-
Sions to proceed with or shelve those
Projects will primarily be based on
€conomic decisions, bot they will in-
evitably be viewed as a test of inves-

tor confidence in Chile’s democratic
future,

In contrast to the position of these
large foreign investors, some do-
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mestic investors have adopted a
more cautious “wait and see” ap-
proach. This is largely because these
invertors do not have access to many
of the legal and financial safeguards
upon which foreign investor confi-
dence is based. These safeguards in-
clude official investment approval
under Decree Law 600 which estab-
lishes offshore accounts and fixed
tax rates for foreign investors bilat-
eral investment treaties which protect
foreign investors from the effects of
expropriation, IFC participation
which provides the prestige and se-
curity of the World Bank, and foreign
government financed long term sales
agreements which guarantee the in-
terest of important international
trading pariners. Domestic investors
who do not have recourse to these
safeguards are much more vulnera-
ble to shifts in goverment policy, and
therefore much more cautious in
their decision making. To the extent
that any future government s inte -

rested in promoting domestic invest-
ment in the mining sector, it will have
to take steps to reassure domestic
investors.

A final and more recent develop-
ment affecting Chile’s mineral sector
is the goverment's late 1988 decision
to privatize all or part of the remain-
ing state mining companies. Curretly
under study is the restructuring of the
Empresa Nacional de Mineria (EN-
AMI), the restructuring and partial
privatization of the Empresa Na-
cional del Petréleo (ENAP) and the
privatization of part or all of the Cor-
poracién de Fomento de la Produc-
cion’s (CORFO) remaining interests
in the Empresa Nacional del Carbén
(ENACAR), Carbonifera Schwager,
the Corporacién Chilena del Litio
(SCL), the Instituto de Investigacién
Tecnolégica (INTEC-Chile), and all
of the publicly owned electric power
generation and distribution compa-
nies which were not privatized dur-
ing the government'’s earlier privati-
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“Si cualquier gobierno futuro estd

interesado en fomentar la inversién nacional
dentro del sector minero, deberé adoptar

las medidas necesarias
para tranquilizar a los inversionistas

nacionales”. La foto corresponde a La Coipa.

zation efforts. Although the Chilean
Constitution of 1980 proscribes the
privatization of Corporacién del
Cobre’s (CODELCO) copper depos-
its which were under exploitation
when the Constitution was ratified in
1980, the government is planning to
restructure and privatize CODEL-
CO's Tocopilla electric power divi-
sion and privatize a number of de-
posits which were not under
production at the time of ratification.
The successful privatization of these
state enterprises could have a signif-
icant impact on both the structure
and the efficiency of Chile’s mining
sector. Nevertheless, the political
opposition strongly opposes the pri-
vatization of any state enterprise be-
tween now and the general elections
and has threatened to renationalize
any such privatized firms if and when
it comes to power.

THE CHILEAN MINING INDUSTRY
IN PEPSPECTIVE

Chilean Mining and the World
Economy

Chile is the world’s largest pro-
ducer and exporter of copper, ac-
counting for 22 percent of free world
copper production in 1987. Chile is
also the world’s largest producer
and exporter of potassium nitrate
and sodium nitrate. In 1987, Chile
ranked second in world molybde-
num, rhenium, lithium and iodine
production, fifth in boron, seventh in
selenium, eighth in silver and ninth in
gold. In addition, Chile contains ap-
proximately 23 percent of the world’s
copper reserves, as well as impor-
tant reserves of selenium (21 per-
cent), molybdenum (20 percent), rhe-
nium (40 percent), lithium (58
percent), iodine (23 percent) and bo-
ron (4 percent).

Chile is also a growing market for
mining equipment and chemicals
such as sulfur, sulfuric acid, sodium
cianide, an other reactants. While
the imports of sulfur and sulfiric acid
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are expected to end in 1989 as a
result of CODELCO's increasing sul-
furic acid production, demand for
mining equipment and other reac-
tants will continue to increase. Chile
also imported US $ 379 million worth
of petroleum in 1987, a figure which
is expected to increase in 1988 due
to both declining domestic produc-
tion and the continued growth of the
economy. Despite Chile’s increasing
domestic coal production, the do-
mestic demand for coal is growing at
a much faster rate, requiring Chile to
import substantial amounts of high
quality coal in 1989 and 1991.
Chile’s mining sector is also an
aftractive area for foreign invest-
ment. US § 497 million was invested
in Chile in 1987 through a variety of
investment mechanisms. Of this
amount, US $§ 125.2 million or 25.2
percent invested in the mining sector.
Of the 1988, US$ 787.2 million in-
vested in 1988, US $ 357.6 million or
45.4 percent, was invested in the
mining sector. As a result of this in-
crease in mining investment, the min-
ing sector overtook the industrial
and services sectors as the most at-
tractive area for foreign investment.

Chilean Mining and the Domestic
Economy

The foundation of the Chilean
economy has long been the mining
sector. After stagnant growth in
1987, output in the mining sector
grew by 3.1 percent in 1988, com-
pared to 6.5 percent for the economy
as a whole. This slower growth rate
was due to both production prob-
lems in CODELCO and a much fast-
er growth rate in the rest of the econ-
omy. As a result of slower growth,
the mining sector declined to 7.8 per-
cent of Chile’s gross domestic prod-
uct (GDP) in 1988, down from 9.1
percent in 1982. In relation to other
sectors of the economy, mining now
follows the industrial, retail, and ag-
ricultural sectors of the economy as
the most important generators of na-

tional income. Over the short term,
the mining sector will probably con-
tinve to decrease as a percent of
GDP because of higher anticipated
rates of growth in other sectors of the
economy.

Despite its relatively small share
of GDP, the mining sector provides
an important share of Chile’s total
exports. The total value of Chile's
mineral exports was US $ 2.7 mil mil-
lones or 53.8 percent of total exports
in 1987. Of this amount, copper rep-
resented US$ 2.2 mil millones or
42.7 percent. Due to the more rapid
growth of non-copper exports, cop-
per revenues have declined from
48.1 percent of total exports in 1983,
notwithstanding the 1987 year-end
increase in copper prices. Despite
their relative decline, copper reve-
nues play a critical role in the servic-
ing of Chile’s large foreign debt
(US $ 17 billion at the end of 1988).

In accordance with the Second
Structural Adjustment Loan from the
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World Bank, Chile established a
Copper Stabilization Fund, which
becomes operational when the price
of copper exceeds by five cents the
benchmark price agreed to at the
beginning of the year (to 75 cents in
1988 and 85 cents in 1989). In No-
vember 1987, the Government of
Chile used US$ 167 million of an
authorized $ 500 million from the
Copper Stabilization Fund to pur-
chase US$ 299 million of its own
foreign debt at an average rate of
55.8 cents on the dollar. Despite this
purchase, the Copper Stabilization
Fund held US $ 524 million at the end
of 1988, equivalent to 2.7 percent of
GDP. At current copper prices, the
fund continues to increase at a rate
In excess of US $50 million per
month. At present, there are no addi-
tional plans to use funds from the
Copper Stabilization Fund to pur-
chase foreign debt.

The mining sector plays an even
greater role in the generation of
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government revenues. Based on a
law implemented in 1952 during the
Presidency of General Carlos Iba-
ez, 10.0 percent of CODELCO's
gross export revenves are used to
finance the Armed Forces. Another
variable percentage of CODELCO's
revenues are paid into Chile’s Cop-
per Stabilization Fund. After the pay-
ment of taxes and customs duties the
remaining surplus is retained by the
Treasury. Including the payments to
the armed forces, CODELCO's total
payments to the Chilean Treasury in
1987 were US § 598.9 million. The
Empresa Nacional de Mineria (EN-
AMI) paid another US $ 24.9 million
to the State in 1987 in the form of
taxes, investments and surplus in-
come. Finally, the Empresa Nacional
del Petréleo (ENAP) paid US $ 672.8
million to the Treasury in 1987 in the
form of production taxes, income
taxes, valve added taxes, customs
duties and surplus income. All told,
CODELCO, ENAMI and ENAP pro-

vided US $ 1,296.6 million in govern-
ment revenues in 1987, or 18 percent
of total government revenues. Tax
revenues from private mining com-
panies would increase this percent-
age. In addition to providing gover-
nemnt revenues, the Chilean mining
sector also contributes more than 90
percent of the Chilean government’s
foreing exchange income.

A one cent change in the average
annual price of Chile’s copper ex-
poris alters Chile’s export receipts by
approximately US $ 30 million. Giv-
en the relationship between copper
exports and government revenues,
each one cent change also alters the
Government of Chile’s revenues by
an estimated US $ 26.3 million. With
an average annual price in 1988 of
$1.18 in 1988, Chile stands to gain
US $ 1.29 billion in additional for-
eign exchange income and US $1.13
billion in additional government rev-
enues compared to the base projec-
tion of 75 cents in the government
budget. With copper prices expecied
to average in excess of US $ 1.00 per
pound in 1989, 1989 should be an-
other good year for both the Chilean
economy and the government bud-
get.

Because of its capital intensity,
the mining sector employs only
90,000 people, or slightly more than
two percent of the labor force. Given

the number of new mining projetcs
throughout the country, the number
of workers employed in the mining
sector can be expected to increase in
the short to medium term, leading to
upward pressure on wages and sal-
aries for skilled and semi-skilled
workers. Shortages are already be-
ing experienced in the employment
of geologists and mining engineers,
where the demand for these profes-
sions greatly exceed the ability of
Chilean universities to produce new
graduates. As a result, first year
graduates experience are currently
receiving salaries which greatly ex-
ceed that of their senior professors.
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La produccién de plata
aumentarad a 850 toneladas
métricas en 1991.

Hoy es de 500 toneladas.

While the impact of this increase in
the number of workers employed in
the mining sector is small in relation
to the entire economy, it will be sig-
nificant in the under-populated min-
ing regions in northern Chile.

Political Attitudes Toward Mining
and Foreign Investment

Chile is currently in the process of
changing from an authoritarian mili-
tary government to an electoral de-
mocracy. In October 1988, the mili-
tary government conducted a
plebiscite to determine whether Pres-
ident Augusto Pinochet would contin-
ve in office for another eight years or
whether the country would hold dem-
ocratic elections to choose Chile’s
next president. In what proved to be
a well-organized, honest and peace-
ful vote, the majority of Chile’s elec-
torate voted against President Pino-
chet's continuation in office. As a
result, national elections will be held
on December 14, 1988 to elect
Chile’s next president, twenty-six
Senators and 120 members of the
Chamber of Deputies (although ex-
act number remain under discus-
sion). The new government will take
office on March 11, 1990, at which
time the Military Junta which has ex-
ercised the legislative function since
1973 will cease to exist. Chile’s re-
turn to democracy should take place
under highly favorable economic
conditions, a situation unique among
the newly restored democracies of
Latin America.

Chile’s political life has tradition-
ally been divided into there groups,
the right, the center left, and the far
left. In the event that the rightist par-
ties win the national elections, most
of the current economic policies will
probably be maintained. Some pos-
sible exceptions include the raising
of the minimum wage, a revision of
the existing labor law, an increase in
environmental legislation, and a
prohibition against the privatization
of state mining entities such as the
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Corporacién del Cobre (CO-
DELCOQ), the Empresa Nacional de
Mineria (ENAMI), and the Empresa
Nacional del Petréleo (ENAP). The
far left represents small percentage
of the voting public and will not have
a significant role in the next govern-
ment. Consequently, its program of
radical change is unlikely to be im-
plemented.

In the event that the seventeen
parties of the center-left coalition
win the elections, many of the mili-
tary government’s economic policies
will be maintained, while a number
of the more controversial policies
will be modified. These modifica-
tions include a raising of the mini-
mum wage, a major revision of the
existing labor law, changes in the
existing tax system the enforcement
of more demanding environmental
legislation and the re-examination of
many of the more controversial pri-
vatizations of state enterprises which
took place both before and after the
plebiscite. There has also been some

discussion of the re-examination of
foreign investment in non-renewable
natural resources, and tighter regu-
lations of the use of Chapter 19 debt-
to-equity swaps for foreign invest-
ment.

All the parties of the main opposi-
tion coalition have expressed their
approval of the government's mac-
ro-economic policies and have ex-
pressed their support for sound mon-
etary policies, fiscal balance, and
exchange rate policies supporting
exports. Nonetheless, it will be diffi-
cult to maintain sound macro-eco-
nomic policies in the face of pres-
sures from a wide variety of special
interest groups who have felt left out
of Chile’s recent economic boom-
The need to maintain foreign invest-
ment for continued economic growth
is not in question. Moreover, the ex-
amples of failed economic policies
provided by Chile’s neighbors will
serve as a constant reminder of the
limits on the government’s ability to
address these demands.
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;Cuél Leasing?

Santiago Leasing S.A. —con el solido respaldo del
Banco de Santiago- le abre las puertas para el
financiamiento de todo tipo de bienes y equipos que su
empresa necesita, dejandole las manos libres para producir.

Deje sus Manos Libres

Ahumada 179 2 piso Tel. 726853. FAX 726847



PROVEEDORA E IMPORTADORA DE

EQUIPOS INDUSTRIALES S.A.C..

Moneda 812 - Oficina 905. Fono: 6990506 Casilla: 13550. Santiago- Chile.
Télex:. 340987 FLOBKA CK Télex: 341177 FLOBKA CK. Fax: 334539

Rexnord
niinnn

cipa ClPA Ltg'“E“DO: 5

BLE

C'O CONF'A

. g%ﬁ‘\//,lClO EN TERRENO
GRUPOS

17 KVA A 500 KVA
CATERPILLAR Y
DEUTZ

COMPRESORES DE

AIRE DE 175 A 750

PCM INGERSOLL
RAND

EQUIPOS NUEVOS Y PERSONAL CALIFICADO

ROMERO 2928 FONO: 97411
TELEX: 346009 CIPA CK
CASILLA: 2651 SANTIAGO

ROMBANG CORP

LAMPARAS MINERAS
DE SEGURIDAD

DISTRIBUIDOR EXCLUSIVO PARA CHILE
VENTAS Y SERVICIO TECNICO

PIRO-SAFE

5566990

PEDRO LEON UGALDE 1224 - Tel.:
TELEX: 294152 PROSA-CL
FAX: 5568576
SANTIAGO - CHILE

40 ANOS SIRVIENDO
A LA INDUSTRIA
CHILENA

Trabajos en rieles de ferrocarril,
desviadores, cruzamientos y
travesias.

Elevadores, montacargas,
polipastos, gruas, puentes y
torres:

Maquinas, herramientas,
tornos, fresas, taladros,

prensas, guillotinas y
plegadoras

Estructuras, proyectos
especiales y servicio técnico.
Servicios en cepillos puente
hasta 6 mts., tornos, taladros,
etc.

maestranza /fca. de maquinarias

ROSENBERG & CIA. LTDA.
Gueérnica 4697 Tel. 792620 Cas. 4749
Télex 94260 ROSENMAQ SANTIAGO




MERCADO

LA DIMENSION

DESCONOCIDA DEL

a produccién de oro en minas

del mundo occidental ha ido en
continuo aumento en el decenio de
1?80. En 1987 el total de la produc-
cion ascendié a 1.373 toneladas, ex-
cediendo en mas de 40% la cifra de
1980. Es éste el nivel mas alto regis-
trado en la historia.

Sudéfrica continta figurando con
creces como el mayor productor,
aun cuando la posicién dominante
d_el pais se resintié durante el dece-
nio de 1980 y representé algo menos
de la mitad de la produccién fotal
del mundo occidental, debido a que
ofros productores, en especial Esta-
dos Unidos, Canadé y Australia, han
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Durante varios anos,
el oro ha
representado una de
las mayores areas de
crecimiento para la
industria minera,
cuya produccién aumenta

rapidamente en el
mundo entero a
pesar de los
crecientes costos de
produccion.

Del International Mining. Adaptado
por Carlos Rodriguez Quiroz.

expandido répidamente sus produc-
ciones.

En 1980, la produccién combina-
da de estos tres paises ascendia a
menos de 100 toneladas anuales. En
1985, el total aumenté a més del do-
ble y, en 1987 cada miembro de este
trio excedia por si solo la meta de
100 toneladas. Este Gltimo ano, la
produccién total de Estados Unidos,
Canadd y Australia fue de 383 tone-
ladas y en 1988 sobrepasé las 400
toneladas. Incluso, algunos analistas
estimaron que, en conjunto, los tres
paises produjeron mas de 500 tone-
ladas durante el afo pasado.
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La produccién de Suddfrica des-
cendié durante 1987 por tercer ano
consecutivo, debido a las leyes mas
bajas del mineral y a la huelga de
fres semanas sostenida por miem-
bros de la Unién Nacional de los
Trabajadores Mineros, en agosto-
septiembre de ese afo.

El rendimiento econémico de la
industria fue afectado por un agudo
incremento de los costos de opera-
cion y también por la valorizacién
del rand con respecto al délar, lo
que produce una baja del precio del
oro en moneda local. En conformi-
dad a los términos de la ley minera
de Suddfrica, las leyes podrian me-
jorarse durante 1988 con el objetivo
de restablecer los margenes de utili-
dad. No obstante, los resultados an-
ticipados de las minas sugieren que
el campo para tales mejoras es limi-
tado y presumiblemente la produc-
cién no obtendria mayor beneficio
de los aumentos en las leyes del oro.

Sin embargo, la industria ha reci-
bido buenas noticias de importancia
debido a un acuerdo negociado en
forma pacifica referente al nuevo
convenio salarial con N U M. La
disputa estaba estancada en junio,
debido a que la Cdmara de Minas
persistia en su oferta de un aumento
bésico salarial del 13% al 16.5%
mientras que el gremio reclamaba
un 22%. Ninguna de las partes pare-
cia dispuesta a transigir; pero final-
mente los empleadores aceptaron
una demanda del gremio concer-
niente al fondo de bienestar y los
negociadores del gremio cedieron
con respecto al problema salarial.

° o

Posiciones

e o _me
Divididas

Los analizadores contindan divi-
didos en lo que se refiere a los futu-
ros niveles de la produccién total de
Suddéfrica. En este etapa del ano, la

produccién de 1988 parece no haber
experimentado mayores cambios en
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comparacién con la del ano pasado,
es decir, algo sobre las 600 tons.
aun cuando los cdlculos estimativos
fluctdan entre 580 tons. y 700 tons.
Mirande mdés hacia el future, la in-
dustria tiene varios proyectos ambi-
ciosos aun cuando éstos parecen
consistir en tonelajes de reemplazo
de minas que estdn por agotarse y
ser clausuradas no importando, en
consecuencia, un aumento significa-
tivo de la produccién total.

La clave del problema consiste,
ciertamente, en la naturaleza de la
relacién futura entre los costos de
operacion y el precio del oro.

Sin embargo, al no producirse
algo totalmente imprevisto, es dificil
pronosticar que la produccién de
Suddfrica exceda en mucho las 700
tons. dentro de un futuro préximo, y
la perspectiva de retornar a la cispi-
de de mas de 1.000 toneladas del
ano 1970 es, sin duda, remota.

Apogen
Norteamericano

La produccién dio un salto hacia
arriba durante 1987 registrando un
aumento de casi un tercio al alcan-
zar las 155 tons. Més de la mitad de
esto procedié del estado de Neva-
da, donde las condiciones del clima
y los tipos de minerales existentes
favorecen la operacién de minas a
tajo abierto y la adopcién del proce-
so de lixiviacién en pilas, mucho mas
que el establecimiento de una planta
de tratamiento convencional,

Este método de procesamiento
ocupa un primer plano en la trans-
formacién de la mineria del oro es-
tadounidense realizada durante este
decenio.

Costos de tratamiento en extremo
bajos conjuntamente con la lixivia-
cién en pilas han variado los pard-
metros de la mineria del oro, en es-
pecial los términos del aprovecha-
miento del material de baja ley, y el

crecimiento resultante no ha cesado
aon de manera alguna.

Es probable que la produccion
del oro aumente en 1988 en una pro-
porcién similar al incremento del
aho pasado de cerca de un tercio
dando a Estados Unidos una pro-
duccién total de aproximadamente
200 toneladas. Se proyectaban au-
mentos adicionales dentro de un fu-
turo previsible y, es de esperar que,
durante la década de 1990, la pro-
duccién total se mantenga sobre el
nivel del afo pasado.

El incremento de la produccion
del oro ha sido mucho mas gradual
en el Canadé comparado con el de
Estados Unidos en los Gltimos anos.
Esto debiera atribuirse, en parte, @
que ni los depésitos tipicos descu-
biertos en el Canadé ni el clima se
prestan para la mineria a tajo abier-
to, ni para las operaciones de lixi-
viacién en pilas. En consecuencia, la
industria ha revelado la tendencia @
seguir basandose mayormente en la
extraccién del oro de sistemas de
vetas ubicadas a gran profundidad
de la superficie.

El elevado nivel de explotacién
continua ofrece algunos fundamen-
tos para asumir que existen posibili-
dades de crecimiento potencial. Sin
duda que en los préximos anos s€
iniciard la produccion de una serie
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Moldeo de
barras de oro
en una planta de
metales nobles.

de minas nuevas que asegurardn
una mayor produccién. Mirando
mas hacia adelante, es ain dema-
siado prematuro tratar de efectuar
un avalio preliminar del impacto
que estos proyectos pudieran ejercer
sobre los niveles de gastos de explo-
tacién.

Segun el esquema adoptado, se
ha permitido una rebaja de impues-
tos sobre los gastos de explotacion,
de manera que sean fraspasados de
la compaiia minera directamente al
inversionista privado quien puede
deducir el 100% de su impuesto per-
sonal. Esto ha significado un incre-
mento notable de gastos de ex-
plotacién en el Canadé durante los
Ultimos afios.

Avuge
Australiano

El incremento de la produccién
d? oro australiano durante el dece-
nio de 1980 ha sido adn mds espec-
tacular que el de Estados Unidos,
considerando que la produccién del
pais era de sélo 17 tons. a principios
de la década y alcanzé las 108 tons.
en '!987. Todas las sefiales apuntan
hacia una repeticién de la hazaia y,
segun algunas estimaciones, la pro-

duccién de 1988 excedia las 150
fons,

FERRERO
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El panorama se ha visto ensom-
brecido a raiz del anuncio guberna-

- mental, en mayo del presente anos,

que terminaré la exencién de im-
puestos a las utilidades de la mine-
ria del oro el 1° de enero de 1991. Al
mismo tiempo, las autoridades dis-
pusieron la inmediata deductibilidad
de futuros gastos de explotacion, y
una regla de depreciacion o prorra-
ta. Existe cierta decepcién dentro de
la industria ante el hecho que los
gastos de explotacion incurridos en
el desarrollo de minas ya existentes
no fuesen deducibles.

Estos cambios parecen inducir a
elevar las leyes en el periodo com-
prendido entre el actual y la fecha
de la imposicién, ya que las compa-
fias mineras tratan de impulsar al
maximo la produccién durante el pe-
riodo restante de exencién de im-
puestos. Esto, a su vez, acelerard la
tasa de crecimiento de la produccién
de oro australiona dentro de los
préximos dos anos y medio, a lo que
seguird una reduccién mdas fuerte
que la anticipada en anos futuros.
Ya existia el proyecto de adoptar
una cierfa disminucién paulating,
probablemente a principios del de-
cenio de 1990, a medida que los de-
pésitos superficiales y préximos a la
superficie, que en gran parte justifi-
can el reciente crecimiento, empie-
cen a escasear y, en consecuencia,
sean de mas dificil acceso.

Tendencia
Positiva

La produccién aurifera del Brasil
se ha expandido rédpidamente en el
curso del decenio de 1980, en gran
parte, gracias a los esfuerzos de los
“garimpeiros”, los que a menudo
operan fuera de la ley en las nume-
rosas dreas donde existe mineraliza-
cién superficial de oro a través del
paisaje brasilefo. La actividad en

esas dreas tiende a reflejar el nivel
general de prosperidad del pais.

Cada vez que las posibilidades de
empleo en las ciudades parecen
mermar, numerosos exploradores
afluyen adn hasta las dreas mineras
mds pobres con la esperanza de
rasguhar alguna posibilidad de sub-
sistencia. El afio 1986 fue un periodo
de inesperada estabilidad relativa
en la economia brasilena, y ello ex-
plica en cierta forma la declinacién
en la produccién de oro. El afio pa-
sado retornaron las condiciones de
una cuasicrisis, las que han caracte-
rizado la mayoria de los anos re-
cientes y, en consecuencia, determi-
naron el éxodo de las ciudades ha-
cia las dreas de la mineria del oro.

A raiz de lo dicho, la produccién
de oro se incrementé durante 1987 a
mds de 80 tons. Las companias del
sector minero procedieron a la aper-
tura de varias minas nuevas; pero
éstas representaban sélo una muy
pequefia proporcion del total. Como
sucede usualmente, fueron los ga-
rimpeiros los “responsables” del
crecimiento permitiendo una répida
expansion de la produccién de Alta
Foresta y Rondoniaq, dreas dominan-
tes del progreso, como también in-
fluyeron los inspiradores reportajes
de la prensa que se referian a una
nueva gran embestida en la produc-
cion del oro.

Es imposible pronosticar con cier-
to grado de confiabilidad las pers-
pectivas de la produccion brasilera,
ya que dependen estrechamente de
la salud econémica general del pais.
Tampoco es posible determinar el
ritmo de los nuevos descubrimientos
de oro. Recientes visitas han confir-
mado la apertura de varias dreas
nuevas; pero también han confirma-
do los rumores acerca de que doce-
nas de dreas de garimpeiros, literal-
mente han sido agotadas y abando-
nadas en los Oltimos anos.

En lo restante de América Latina,
el nivel de produccién de oro ha
permanecido relativamente estabili-
zado en los afos recientes. Indiscuti-
blemente el potencial geolégico
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A pesar del
incremento en los costos

de produccién, aumenta
la demanda mundial del oro.

para el crecimiento es grande, espe-
cialmente en paises como Venezuela
y Chile. Sin embargo, no es proba-
ble que este potencial sea realizado
en aquellos paises donde las opera-
ciones ilegales presentan un severo
impedimento para un desarrollo or-
ganizado y mientras los sistemas fis-
cales y legales, dentro de los cuales
debe operar la industria minerq,
contindan siendo inapropiados.

Mucha importancia se le ha dado
al potencial de la Cuenca del Pacifi-
co con respecto a un aumento de la
produccién aurifera. Hay ahora un
acuerdo general que, a lo menos,
Papia Nueva Guinea emerja como
un producfor de importancia, aun
cuando dificultades de la infractura
retrasan mucho de los desarrollos
mineros proyectados hasta mediado
del decenio 1990. Los yacimientos
minerales de Porgea, Misima y Lihur
revisten, aparentemente, categoria
mundial y existen pocas dudas que
el desarrollo exitoso de estos tres
serd también acompanado de otros.

Planes expansionistas similares
han sido discutidos para Filipinas e
Indonesia aun cuando en ambos
paises su desarrollo pertenece a un
futuro bastante mas lejano. Los de-
sarrollos mineros en estos dos pai-
ses contintan siendo entorpecidos
por las actividades de operadores
ilegales, lo mismo que en América
Latina.

En resumen, la produccién del
oro debiera continuar aumentando
mieniras subsista la relacién actual
extremadamente favorable entre el
costo medio de produccién y el pre-
cio del oro.

Tendencia al
alza de los
costos

En el afo 1988 resulté evidente
que la mineria del oro continué sien-
do un negocio que produce utilida-
des, aun cuando los costos de ope-
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racién han aumentado sustancial-
mente. Efectivamente, el precio del
oro en délares norteamericanos ex-
perimentd un aumento mds rdpido
que la aceleracién de 1os costos, de
manera que, puede afirmarse razo-
nablemente, la industria en su totali-
dad ha llegado a producir buenas
utilidades. Los costos medios efecti-
vos de operacién del mundo occi-
dental aumentaron en unos US$ 39.
En 1987, la produccién de cada
onza de oro era de US$ 227, en tan-
to que el precio medio de venta fue
de US$ 446,53. A raiz de esta situa-
cién la mayoria de las companias
mineras obtuvieron ingresos mayo-
res que el ano anterior.

Sin embargo, la actuaciéon del
ano pasado también hizo resaltar
una tendencia algo perturbadora en
el sentido de que la tasa de aumento

de los costos efectivos de operacién
se estd acelerando. Los costos me-

dios subieron a US$ 169 en 1985y a
US$ 188 en 1986. Es decir, un alza
de sélo US$ 19 y lejos del salto de
US$ 39 que se produjo en los costos
entre 1986 y 1987. Aun cuando es
demasiado prematuro tratar de ha-
cer un cdlculo estimativo y responsa-
ble, con respecto al resultado de
1988 y 1989, no existen indicaciones
de una reduccién de la tasa general,
en materia de aumento de costos.

El aumento de los dltimos afos
puede atribuirse, en gran parte, a la
accién relativamente débil frente al
escenario de los costos sudafrica-
nos. La situacién de ese pais, con
creces, el productor més grande del
mundo no-comunista, representaba

cerca de la mitad del total, lo que
significa que ocurra lo que ocurrag,
se produce automdticamente un im-
pacto desproporcionado sobre las
cifras globales. Los costos en efecti-
vo de Suddfrica aumentaron en casi
un 75% en los tres afos entre 1985 y
1987, principalmente a raiz de la de-
creciente tasa de cambio entre el
rand y el délar y también debido a
mayores costos de operacién por to-
neladas de oro explotado. Dicho en
otras palabras, a raiz del mayor
costo de explotacién minera conjun-
tamente con las leyes decrecientes
del mineral. El término medio de la
ley del mineral tratado por minas
que son miembros de la Cédmara de
Minas de Suddfrica ha descendido
en el curso de ese periodo de fres
anos de 6.28 gramos/ton. de oro @
5.49 g/t. Esto forma parte de un de-
terioro mucho més largo en que se
ha observado una declinacién de las
leyes de 7.73 g/t en 1980, caida que
ascendia a cerca de un tercio en
sélo ocho anos.

A pesar de los esfuerzos de va-
rias minas sudafricanas para intro-
ducir un mayor nivel de mecaniza-
cién en sus operaciones, la explota-
cién minera continGa siendo una in-
dustria laboral preponderante. Los
elevados convenios salariales otor-
gados ddrante los Gltimos anos han
ejercido el pronosticado impacto
adverso en las estructuras del costo
minero. Aun cuando en el curso de
la negociaciones de 1988 hubo afor-
tunadamente ausencia de desorga-
nizacién y violencia, los aumentos
salariales fluctuaron entre un 13% ¥
un 16,5%, lo que no permitié invertir

FEBRERO
DE 1989



la tendencia hacia el aumento de
costos. La tasa de inflacién de Sudd-
frica, ademds, continia siendo muy
elevada comparada con la de otros
de los prominentes paises producto-
res de oro y esto también contribuye
a subir los costos en espiral. La si-
tuacién ha continuado empeorando-
se en el afio en curso de manera
que, por ejemplo, durante el primer
trimestre no menos de seis compa-
nias explotadoras de oro tenian un
costo total que excedia el precio me-
dio que recibian por el oro.

Después de una actuacion exce-
lente de los Estados Unidos en 1986,
donde los costos lograron reducirse
en un 12%, se advirtié la reanuda-
cién de la tendencia ascendente. Las
causas que motivaron la rebaja de
los costos durante 1986 fueron tri-
ples: en primer lugar, una serie de
minas existentes lograron efectuar
reducciones de importancia, sefala-
damente “Battle Mountain” y “Val-
dez Creek”; en segundo lugar, las
operaciones alto costo de “Ortiz" y
“Annie Creek” llegaron al final de
su vida econémica y fueron clausu-
radas, y en tercer lugar, se procedié
a la apertura de varias minas de
bajo costo, especialmente Montana
Tunnels.

El aho pasado, varias minas anti-
guas experimentaron mayores cos-
tos, en especial Golden Sunlight y
Zortman/Landusky, y los costos me-
dios efectivos de operacién para el
pais, en su totalidad, se incrementa-
ron en 15% a US$ 223. Las indica-
Ciones anticipadas para el afo en
curso sugieren un leve descenso de
los costos.

En el €anadd, los costos medios
efectivos bajaron en 1986 a una
fraccién menos de US$ 200/onza y
le fue posible a la industria mante-
ner esa situacién durante 1987. Para
este aflo se podria proyectar una
leve reduccién adiciondl.

Los costos efectivos en Australia
AQumentaron tanto en 1986 como en
1987 incrementandose durante el
periodo de dos afos en cerca de
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En Chile el oro era
explotado desde
la época precolombina.

25% a un valor estimativo de
US$ 222/onza. Las principales cau-
sas consistieron en el fortalecimiento
del délar australiano con respecto a
la moneda estadounidense, la cre-
ciente inflacién dentro del pais y la
apertura de varias minas de compa-
rativamente alto costo, tales como
“Boddington”, “Corinthian” y “Jubi-
lee”. Las perspectivas futuras conti-
ndan no siendo claras; pero hay po-
cas posibilidades de producirse una
caida.

En general, el pronéstico mds
probable en lo que a costos de ope-
racién se refiere es que se produci-
ran aumentos continuados, posible-
mente més bien rapidos en Sudafri-
ca y mas moderados en otras partes
del mundo no-comunista. En 1987, el
aumento del precio del oro reducido
a délares estadounidenses fue la
salvacién y le dio auge al rendimien-
to econémico de la industria. En este
ano, hasta ahora, no se ha produci-
do tal ayuda debido a que el precio
ha variado muy poco comparado
con el nivel medio de justamente
bajo US$ 450/onza.

En caso de mantenerse la situa-
ciéon actual, para una serie de minas
alrededor del mundo, especialmente
en Sudéafrica, el futuro serd cada vez
mds precario y podria inducir a
clausuras.

La produccion
continvara
aumentando

Dentro de un futuro inmediato, no
obstante, lo mds probable es que la
produccién minera del oro continde
incrementandose. La creciente pro-
duccién ha sido el foco de mucha
atencién en los Ultimos afios y ha
despertado considerable preocupa-
cion en algunos circulos. Jamas
debe olvidarse que aun cuando el
aumento de afio en afio podria ser
atemorizador, un incremento como
el de 80 tons. de 1987 es infinitesimal
comparado con el supuesto nivel de
la produccién total a través de toda
la historia de unas 100.000 tons.,
mucho de lo cual podria presumible-
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mente retornar al mercado en caso
que el precio alcanzara un nivel
bastante alto.
Fuera de lo expuesto, es importante
considerar la produccién de minas
de oro dentro de su propio contexto,
es decir, del total suministro de oro
existente en el mercado mundial. El
suministro total, dentro del formato
adoptado por Consolidated Gold
Fields para sus estudios anuales del
mercado del oro, comprende al
agregado neto de cuatro componen-
tes separados de la ecuacién. La
produccién minera del mundo no-
comunista de 1.373 tons. representa-
ba casi 70% del suministro total de
2.008 tons. Sin embargo, los otros
componentes son también importan-
tes. Los desechos de oro viejo im-
portaban un 20% con 402 ftons.
mientras que el tercer componente
positivo de la oferta estaba constitui-
do por ventas netas del bloque co-
munista, las que con 303 tons. co-
rrespondian al 15% del total.

Dichos porcentajes suman efecti-
vamente mds de 100 considerando
que las transacciones netas oficia-
les, el resultado de todas las tran-
sacciones de bancos centrales y
agencias mogetarias gubernamenta-
les, ascendian a compras que exce-
dian las 70 tons., lo que reducia la
oferta de oro disponible para el sec-
tor privado en alrededor de 3%.

Lo que llama especialmente la
atencién respecto de estas cifras es
que si se excluyen los desechos de-
bido a que no existe informacién es-
tadistica para los afos previos a
1980, la oferta total de oro disponi-
ble el afio pasado para el sector
privado estaba bastante bajo los ni-
veles de fines de decenio de 1970,
Esta comparacién es instructiva ya
que demuestra claramente que el
mercado ha demostrado en el pasa-
do ser capaz de absorber muchc
mayores cantidades de oro que las
que generalmente estdn disponibles
sin que se evidencien sefales de este
esfuerzo.

Completando lo antedicho, la
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oferta fisica de oro a los mercados .

se ha visto engrosada en los Ultimos
anos a raiz de la gran cantidad de
préstamos concertados en oro. Los
préstamos en oro han existido como
procedimiento de financiamiento
durante muchos afos; pero sélo re-
cientemente ejercen un impacto de
importancia dentro del mercado. En
esencia, no representan un aumento
neto de la oferta de oro, sélo una
aceleracién. No obstante, influyen
muy efectivamente en los mercados

actuales. oo )
La técnica bdsica es sencilla. Un

banco comercial presta oro que tie-
ne en su poder, por lo general, favor
de un banco central o Gobierno, a
una compafia minera. La compaiia
minera vende este oro en el merca-

do o més bien lo utiliza para el cum--

plimiento de compromisos de venta
a futuro incurridos con anteriaridad
al otorgamiento del préstamo. Los
réditos sirven, en general, para fi-
nanciar el desarrollo o expansién de
una mina y el préstamo, que conti-
nia denominado en oro mds bien
que en dinero en efectivo, se paga
con producciones futuras en el curso
de ciertos afios. En el evento de una
merma de la produccién, la compa-
fifa minera estd obligada a cubrir
sus pagos comprando lingotes del
mercado.

Los bancos cobran tasas de inte-
rés muy bajos para préstamos en
oro, las que usualmente son inferio-
res al 3% debido a que los conside-
ran como una forma de percibir un
retorno por sus tendencias de oro en
vez de incurrir en costos de bodega-
je y seguro. Las bajas tasas de inte-
rés constituyen el atractivo principal
de esta modalidad de financiamien-
to para las compaiias mineras, en
especial durante periodos en que las
acciones hubieren bajado y la ob-
tencién de fondos a través de los
mercados de equidad resulte menos
atractiva.

El préstamo en oro, ademds, ejer-
ce un efecto similar sobre una venta
a futuro, debido a que evita a la

compaiia incurrir en riesgo si se
produce una baja del precio del oro,
por lo menos respecto a la parte de
su produccién futura cubierta por el
préstamo. La pérdida de cualquier
ganancia eventual de precio corres-
pondiente a ese segmento de la pro-
duccién es considerada como un
costo aceptable que se paga en re-
tribucion de este método de finan-
ciamiento tan conveniente.

Para el analizador, los préstamos
de oro involucran un problema, ya
que no existe la obligacién de infor-
mar de inmediato sobre esta clase
de transacciones de parte de la mina
que obtiene el préstamo ni del ban-
co otorgante. Por consiguiente los
datos de los préstamos en oro se
divulgan mucho después del evento,
si es que lo son. De manera que no
existen estadisticas confiables sobre
una acelerada oferta dentro del
mercado de presumiblemente unas
100 tons. en cada uno de los dos
ultimos anos.

Aun cuando los reembolsos de la
mayoria de los préstamos en oro no
se inician antes de un periodo de
gracia de dos o tres anos, es induda-
ble que llegard un periodo en que la
cantidad de la produccién efectiva
de la mina es retenida del mercado
para el pago de préstamos antiguos
y excede el oro ofrecido anticipada-
mente. En otras palabras, existe una
reduccién neta de la oferta para
compensar el aumento neto de los
dltimos afios; pero no hay indicacio-
nes del mercado a mediados de
1988 que sugieran haber llegado @
ese punto.

La comunidad internacional mi-
nera deberd, por consiguiente, se-
guir contando con una oferta acele-
rada por el momento y conformarse
con el hecho que el mercado actual
pdrece estar capacitado para ab-
sorber més metal que lo indicado
por las meras estadisticas de la ofer-
ta sin producirse un impacto adverso
en el precio.

FERRERO
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ACTUALIDAD

EL RENACIMIENTO DE
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® En el vecino pais se
estdn cimentando las
bases juridicas y
econdémicas para
desarrollar una de las
zonas mineralizadas
mas ricas del
continente y, tal vez,
del mundo.

Por CARLOS RODRIGUEZ QUIROZ
De “Brazil Mineral”

LA MINER!

EN BOLIVIA

D ebido a la reciente firma de un
convenio editorial entre la re-
vista especializada “Brazil Mineral”
y nuestra publicacién “Boletin Mine-
ro”, enmarcado en un intercambio
de informacién referente a los mas
importantes temas que tienen rela-
cién con el desarrollo de esta activi-
dad extractiva, de primera impor-
tancia para las economias en desa-
rrollo, a continuacién presentamos
un resumen y comentarios de la Edi-
torial de la revista Brazil Mineral del
mes de Noviembre de 1988.

En el texto publicado, es posible
apreciar claramente la trayectoria
de crisis de la industria minera de
Bolivia, que afecté duramente a su
economia durante los Gltimos afos,
ya que la mineria fue y es el pilar

3
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fundamental de su base econémica.
Actualmente gracios a radicales y
bien planificadas medidas de sa-
neamiento econémico de la hacien-
da piblica como de sus principales
empresas estatales productoras de
minerales y metales y por dltimo de
una maciza modificacién a la estruc-
tura de la ordenanza legal que regu-
la la actividad minera, ha sido posi-
ble que el estado de la economia
boliviana seq, hoy en dig, altamente
auspicioso, sorteando con sacrificio
pero con éxito una de las mas agu-
das crisis de su historia.

En el mejoramiento de esta situa-
cién le ha cabido un rol preponde-
rante al sector privado, revirtiendo
una tendencia estatizante y que fue
muy acentuada hasta hace un par de
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anos dando paso a un sistema eco-
némico basado en la empresa priva-
da. Asi lo ha entendido el Sr. Minis-
tro de Mineria y Metalurgia de Boli-
via Sr. Jaime Villalobos Sanjines,
quien declaré que una de las causas
de la crisis minera boliviana fue “la
excesiva participacién, intervencién
y proteccionismo estatal en la mine-
ria”, adicionalmente comenté: “con
la nueva politica del actual gobierno
las fundiciones estatales tienen que
competir con otras fundiciones pri-
vadas, dentro o fuera del pais y eso
hace que las fundiciones empiecen a
ajustarse y a mejorar sus términos
de compra de concentrados en be-
neficio de la mineria”.

Por otra parte, las cifras de pro-
duccién indican que la produccién
minera de 1987, crecié en un 14 %
en relacién a la de 1986. En cuanto a
valores de la produccién la de 1987,
en términos corrientes fue de US §
186 millones, contra US $ 148 millo-
nes de 1986. En valores reales la
produccién de 1987 fue comparable
al de hace 30 afos atrds. Los princi-
pales aumentos de produccién entre
1987 y 1986 fueron para la plata +
46 %, plomo + 179 %, zinc + 16 %
y oro + 256 %. Estas cifras demues-
tran que la mineria boliviana pasa
actualmente por un proceso de tran-
sicién dejando de ser eminentemen-
te estanifera y pasado a concentrar
su atencién y energia en minerales
complejos o polimetdlicos y precio-
sos, fundamentalmente oro.

Tal vez una de las declaraciones
mds importantes y que permiten vis-

H asta 1985 nadie con sentido
comun alternaria que la mine-
ria boliviana tendria todavia algin
futuro. El pais convivia con una tasa
de inflacién que superaba los
23.000 % y el colapso de precio del
estano, que llevé al término del
Acverdo Internacional, parecia diri-
gir al sector minero boliviano a un
callején sin salida. Al final, histérica-
mente, el estaiio siempre fue el prin-
cipal producto minero de Bolivia.
Por otra parte, la principal compa-
nia minera del pais, la Comibol —re-
sultado de la nacionalizacién propi-
ciada por el gobierno de Hugo Paz
Estenssoro en 1952— enfrentaba una
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lumbrar la enorme relevancia que
podria tener Bolivia en mineria es la
expresada por el Sr. Villalobos y que
dice: “Todo esto aliado a una politi-
ca de fomento a la inversién privada
en un territorio relativamente rico en
oportunidades, estd significando
que estdn llegando una o dos em-
presas extranjeras por semana al
pais; empresas canadienses, norte-
americanas, australianas, sud-afri-
canas y algunas europeas asi como
muchas empresas brasileiras, pe-
ruanas y chilenas”.

En resumen, la mineria boliviana
presenta un cuadro interesantisimo
de recuperacién econémica de sus

EDITORIAL

situacién deficitaria sin precedente.
Habiendo acumulado en tan solo
cinco anos casi US$ 1 mil millones
de pérdidas en sus minas y fundicio-
nes. Todo hacia creer por tanto que
Bolivia no podria recuperar mas el
lugar que tuvo en el escenario mine-
ro mundial, cuando era uno de los
principales proveedores de estaio y
mineral de tungsteno del mundo. No
obstante, de 1986 al presente las co-
sas cambiaron radicalmente. El go-
bierno de Paz Estenssoro, que reto-
mé el poder en 1985, asumié la ta-
rea de recuperar la mineria bolivia-
na y de transformar nuevamente esa
actividad en uno de los principales

actividades ademds de promisorias
perspectivas. Para la conformacién
de este escenario ha sido fundamen-
tal la estricta aplicacién de concep-
tos econémicos de eficiencia, trans-
parencia y competitividad, y que son
conceptos fuertemente involucrados
en la empresa privada. De esta ma-
nera se estan cimentando las bases
juridicas y econémicas para desa-
rrollar una de las zonas mineraliza-
das mas ricas del continente y tal vez
del mundo, que sin lugar a dudas,
modificard el actual escenario de
produccién, transporte y mercado
de las imprescindibles y estratégicas
materias primas minerales.

medios econémicos del pais. Des-
pués de lograr reducir la tasa de
inflacién de 23.000 % para casi
18 % —prevista para este afio— el go-
bierno llevé a cabo un austero plan
de reestructuracién de la Comibol
que, aunque ha recibido criticas de
algunos sectores politicos, ya pre-
senta resultados innegablemente sa-
tisfactorios. El plan del gobierno si-
guié dos lineas fundamentales: en
primer lugar fomentar la reduccion
de la mano de obra empleada en
Comibol porque, segin juzgaba el
gobierno, habia un nimero excesivo
de personal en la compaiia y la ma-
yoria actuaba en sectores improduc-
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tivos. Este alto contingente se debia
al hecho de que la Comibol habia
sido usada, especialmente durante
los gobiernos militares, como una
fuente de empleo para protegidos
politicos. Y esto, segin la opinién
del gobierno, habia transformado a
la compafiia en una institucién “defi-
citaria, ineficiente y corrupta”. La
otra linea béasica del plan guberna-
mental se destinaba a recuperar las
minas controladas por la Comibol y
modificar las prioridades. O seaq, si
hasta entonces la Comibol dirigia su
atencién exclusivamente hacia el es-
tafo, ahora se trataba de buscar
ofros minerales mejor cotizados en
el mercado internacional, como pla-
ta, zinc y plomo. Y, curiosamente, los
técnicos descubrieron que en reali-
dad el territorio tenia mejores condi-

ciones para los minerales polimetda-
licos de que para el estafio.

Ademds de la cesantia en masa de
trabajadores el plan del gobierno
fue valeroso puesto que significé el
paro completo de todas las activida-
des de la Comibol durante todo
1986, porque era mas barato para el
trabajo que continuar produciendo.
Mientras tanto todas las minas fue-
ron reevaluadas, algunas se cerra-
ron definitivamente y otras se trans-
formaron en cooperativas. Sin em-
bargo, parece que el sacrificio valié
la pena porque, conforme los pro-
nésticos, este afio la Comibol no ten-
dré utilidades pero tampoco pérdi-
das. Con todo, en las fundiciones,

como la de Vinto, la situacion ya es
mejor puesto que se espera este ano

un resultado con beneficios. Al mis-

mo tiempo en que se efectia la rees-
tructuracién de la Comibol, el go-
bierno promovié un cambio en la
politica minera boliviana de tal ma-
nera que se torne mds atractiva para
la iniciativa privada. Asi, los secto-
res reservados por el estado para
explotacién, denominados “reservas
fiscales” fueron en gran parte libe-
rados, abriendo buenas posibilida-
des para descubrir nuevos depdsi-
tos. Esto, sumado a la situacién eco-
némica estable que el pais vive,
hace de Bolivia un pais nuevamente
atrayente para las inversiones inter-
nacionales. Y, si la politica consigue
tener éxito, el gobierno piensa que
en los préximos afos Bolivia pasard
por un verdadero “bomm” minero.

(Francisco Alves)

U p to 1985, nobody same of
mind would ever claim a future
for the Bolivian mining industry. The
country was living with a rate of in-
flation that had shot up to 23.000%,
while plunging prices of tin, having
put an end to the International
Agreement, seemed to be leading
the Bolivian mining industry up a
blind alley. After all, historically, tin
had always been Bolivia’s key mine-
ral product.

To make matters worse, the coun-
try’s major mining company, Comi-
bol -boom from the nationalization
promoted in 1952 by the Hugo Paz
Estenssoro rule- was facing unpre-
cedented problems in the company’s
finances of almost US$ 1 billon in the
mines and smelteries. Everything led
to believe, therefore that Bolivia
would never regain its role in the
international mining scenario as one
of the world's major suppliers of tun-
gsten ore and tin. However, from
1986 to date, things have taken a
significant turn. The Paz Estenssoro
government, that came back to po-
wer in 1986, accepted the challenge
of recovering Bolivian mining and of
again making this activity one of the
country’s major economic resources.
After managing to reduce inflation
f"ol’“‘ 23.000% to about 18% —which
's this year's forecast—, the gover-

———
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nment implemented an austere reor-
ganization plan for Comibol which,
despite criticism from some political
factions, has already provided resul-
ts that are no doubt satisfactory. The
government's plan followed two fun-
damental guidelines: firts, to cut
down on labor at Comibol because,
from the government’s standpoint,
too many people were working for
the company, with most of them
being assigned to improductive
areas. This high share was due to
Comibol having been used, mostly
during the military rule, as a source
of jobs for political protégés. And
this, in the government’s opinion,
made the company an “inefficient,
corrupt and unprofitable operation”.
The other basic guideline for the go-
vernment’s plan involved the reco-
very of mines under Comibol’s con-
trol, in addition so far had been ex-
clusively devoted to tin, it was now a
matter of finding other minerals with
better quotations on the international
market, such as silver, zinc and lead.
And strangely to say, technicians dis-
covered that, in actual fact, the terri-
tory was more inclined to produce
polymetallic minerals than tin.

Not to mention the mass dismissal
of workers, the gorvenment's plan
was also courageous because all of
Comibol’s activities were allowed to

remain at a complete standstill du-
ring 1986, with it being cheaper to
stop than to continue producing. In
the meantime, all the mines were
reevaluated, some being closed
down definitely while others were
transformed into cooperatives.
However, it seems that the sacrifi-
ce was worthwile, because prospects
are thas this year Comibol may noi
turn a profit but, on the other hand,
will not show a loss. But at the smel-
teries, such as that of Vinto. the situa-
tion is far better since this year’s re-
sults are expected to include a profit.
While reorganization Comibol,
the government introduced a change
in the Bolivian mining policy, to pro-
vide more allure to free enterprise.
Thus areas the exploration of which
was a state prerogative —the so-ca-
lled “fiscal preserves”— were largely
set free, providing good possibilities
for the discovery of new deposits.
This, added to the country’s new eco-
nomic stability, make Bolivia again
an atftractive proposition for interna-
tional investors. And, it the policy
works out, the government belleves
that, in the next few years, there will
be a true mineral boom in Bolivia.

(Francisco Alves)
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COMPRAN
LA COIPA

La empresa minerq,
Placer Dome, con sede en
Vancouver, Canadd, ad-
quirié el 50% de una re-
serva de oro y plata en
Chile, pagando la suma
de US$ 63 millones.

Placer Dome Inc. com-
pro las acciones de otras
firmas aofiliadas con Con-
solidated TVX Mining
Corp., correspondientes a
los reservas de la Coipa,
a unos 800 kilémetros al
norte de Santiago.

Un cable de la agen-
cia AP indicé que la nue-
va empresa tiene planes
para construir una peque-
fa planta procesadora de
mineral, en mayo de este
afo, con capacidad para
producir 52.000 onzas de
oro y 7 millones de onzas
de plata en un plazo de
19 meses.

La empresa estima que
los costos de produccién
de cada onza de oro serd
de 90 délares.

Una segunda fase del
desarrollo minero de la
empresa en 1990, incluye
lo construccién de una
planta concentradora
mayor, con un costo de
193 millones de délares,
que podria producir 20
millones de onzas de pla-
ta al afio y una cantidad

no determinada adn, de
oro.,

Las mayores utilidades de su historia

logré CAP S.A. de Inversiones.
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UTILIDADES
DE LA CAP

La Compania de Ace-
ro del Pacifico S.A. de In-
versiones, junto a sus re-
presentantes filiales logré
durante 1988 la mayor
utilidad de su historia. Se-
gin antecedentes entre-
gados por la empresa, la
cifra fue de
US$ 61.780.000, lo que
representa un incremento
del 97% respecto del afo
anterior. En 1987 las ga-
nancias fueron de 31 mi-
llones 374 mil délares.

El excelente resultado
obtenido se repite en el
caso de las ventas de
acero al mercado interno
que efectué la Compaiia
Siderurgica Huachipato,
las que alcanzaron a 606
mil toneladas. Esto repre-
senté una utilidad neta de
US$ 54.037.000. En la ci-
fra inciden los resultados
de las compaiias coliga-
das Compac S.A., Sabi-

met S.A. e IPAC S.A. En
1987 la cifra fue de
US$ 26.198.000.

La produccién total de
acero llegd a 649 mil to-
neladas, en tanto que los
despachos totales fueron
de 652 mil toneladas.

Por otra parte, la Com-
pania Minera del Pacifico
S.A. registré una utilidad
neta de US$ 5.045.000
durante 1988, incluyendo
a Imopac Ltda., Emar
Ltda., Oropac Lida., y Pa-
cific Ores & Trading N.V.
en Curazao y Holanda.

Asimismo, cabe desta-
car los resultados obteni-
dos por la empresa en la
produccién de hierro y
pellets. Esta llegé a 7 mi-
llones 180 mil toneladas;
mientras que los despa-
chos de minerales llega-
ron a 7 millones 492 mil
toneladas.

TRASPASAN
PIRQUENES

El Secretario Regional
Ministerial de Mineria de
la VIl Regién, Carlos Ca-
bello, anuncié que dentro
de 60 dias estard listo el
estudio topogréfico de los
pirquenes de la ENACAR,
que seran traspasados a
los mineros de la provin-
cia de Arauco.

En la féormula de pago
de los pirquenes a la Em-
presa Nacional del Car-
bén, figura la entrega de
parte del producto extrai-
do, lo que favorecerd a
los pirquineros de mads
bajos recursos.

En la provincia de
Arauco, existen unos
2.500 pirquineros, agru-
pados en pequenas em-
presas. Segun se informd,
la medida significard un
control mds directo y la
asesoria técnica y crediti-
cia necesaria para mejo-
rar las condiciones de se-
guridad y de tecnologia
artesanal con que se fra-
baja en esa zona.

Traspasardn pirquenes
a mineros de Arauco.
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Javier Hurtado Cicarelli,
gerente general de ENAMI.

El ingeniero civil de in-
dustrias, con mencién en
Quimica, Javier Hurtado
Cicarelli, fue nombrado
gerente general de la Em-
presa Nacional de Mine-
ria. Reemplaza en el car-
go al coronel de Ejército
Hernén Aldana, quien
volvié a la actividad cas-
trense.

El nuevo ejecutivo ob-
tuvo su titulo profesional
en la Universidad Catéli-
ca en 1980 y con posterio-
ridad estudié en la uni-
versidad norteamericana
de Stanford, en Califor-
nia, donde obtuvo el gra-
do de Master of Science,
Chemical Engineering, en
1984.

Con anterioridad a su
nombramiento, habia de-
sarrollado actividades
profesionales en el Minis-
terio de Hacienda, Minis-
terio de Relaciones Exte-
riores, Banco Central de
Chile, Comisién Nacional
de Energia, Comité de In-
versiones Extranjeras, Té-
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lex Chile, Comision de Le-
gislacién del Medio Am-
biente (COLMA), Direc-
ciéon de Relaciones
Econémicas Internacional
(ProChile) e Isapre Com-
pensacion. En esta Oltima
entidad ocupaba el cargo
de Gerente de Operacio-
nes, antes de asumir la
gerencia general de la
ENAMI.

Para la Empresa Na-
cional de Mineria habia
ejecutado labores de con-
sultoria desde 1986 a la
fecha. Entre otras cosas,
participé como miembro
de una comisién destina-
da a formular las especi-
ficaciones para una pro-
puesta internacional para
la construccién de una
planta de écido sulfurico
en la fundicién de cobre
Las Ventanas y en la eva-
luacién de la propuesta
de adquisicién y construc-
cién de una planta de oxi-
geno para la misma fun-
dicién de la ENAMI.

LA MAYOR
PLATAFORMA

Quedé terminada la
instalacién de la mayor
plataforma existente en el
Estrecho de Magallanes,
en la operacién petrolera
“Costa Afuera”, anuncié
la Empresa Nacional del
Petréleo, (ENAP). Se trata
de la “Anguila 17, de
1.000 Tm., y su comporta-
miento en el lecho marino
estd a 60 metros de pro-
fundidad, siendo su altura
total de 80 metros.

Esta plataforma tuvo
un costo aproximado de
US$ 25 millones y fue fa-
bricada integramente en
las maestranzas de Enap-
Magallanes.

La plataforma “Angui-
la 1”, se encuenira cerca
de Tierra del Fuego,
aproximadamente a unos
cuatro Kms. de la costa y
va a tener 18 pozos de
prospeccién o produc-
cién.

PRODUCCION
DE YODO

La Sociedad Quimica
de Chile se convirtié en la
mayor productora de
yodo del mundo, al lograr
en 1988 una produccién
de 3.600 toneladas del
producto. La cifra repre-
senta un 16% mads que el
ano anterior.

Soquimich acaba de
firmar un convenio con
las industrias japonesas
Ise Chemicals (mayor
productor de yodo del Ja-
pén) y Mitsubishi para
desarrollar un proyecto
conjunto de produccién
de yodo a partir de los
tortas antiguas. Este de-
mandard una inversién de
7.5 millones de délares.

En los dltimos anos, el
precio del yodo ha expe-
rimentado un fuerte incre-
mento, debido al aumento
de la demanda y a la me-
nor oferta, ya que Japén
ha tenido problemas de
produccién.

La mayor parte de las
exportaciones de yodo de

Vista planta de ; yodo Coyo 5
(Gentileza de Pro Chile).

Soquimich se realizan @
Europa y Estados Unidos.

El gerente general de
la empresa, Patricio de
Solminihac, atribuyé el
record de produccionalo
puesta en marcha de la
planta Puelma, de la filial
CIMIN, que explota tortas
de ripio de antiguas ofici-
nas salitreras, utilizando
tecnologia desarrollada
por Soquimich. Asimismo,
al aumento en la capaci-
dad de proceso de las
plantas de Pedro de Val-
divia y Maria Elena, don-
de se implementaron
avances tecnoldgicos qué
permitieron aumentar 10
eficiencia de los procesos
productivos.

La empresa minerd
Mantos Blancos S.A. ad-
quirié la opcién para €x
plorar y explotar la minv
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de 6xido de cobre Manto
Verde, ubicada a 40 kilé-
metros de Chanaral. Las
labores de exploracién
estdn a cargo de la Com-
Paiia Minera Anglo-
Americana Chile Lida. y,
segin trascendié, Manto
Verde contiene reservas
mayores que las de Man-
tos Blancos.

La Anglo-American
South America, grupo li-
gado a Mantos Blancos,
trabaja en estos momen-
tos en la puesta en mar-
cha del yacimiento de oro
Marte, ubicado a 4 mil
metros de altura, cerca de

Opiapé y realizar ofras
exploraciones en Mari-
cunga, donde se estima
xisten importantes reser-

IVOS de oro y otros minera-
es.

R MR

La Comparia Minera del
Pacifico abrié nuevos

Mmercados externos para
el hierro.
DE 1989
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China, Corea, Qatar y
Yugoslavia son los nuevos
mercados que la Compa-
nia Minera del Pacifico
ha abierto para el hierro
chileno, diversificando de
este modo su cartera de
compradores, la que ya
habia side ampliada con
envios a Alemania y Aus-
tralia.

Fuentes de la empresa
informaron que la mas
destacada de estas ventas
fue la que se hizo a Chi-
na, por significar el co-
mienzo de una larga y
préspera relacién comer-
cial. El primer envio fue
de 55.000 toneladas de
mineral de hierro, por un
monto de US$ 1,3 millo-
nes. La negociacion se
llevé a cabo con “China
Metallurgical Import and
Export Corporation” y es-
tipula la venta de hierro
de la mina El Romeral,
ubicada en la Regién de
Coquimbo, el que serd
utilizado en las instalacio-

nes de Boashan Steel
Corporation.

De acuverdo a la infor-
macién emanada de la
empresa, China es uno de
los paises con mds alto
crecimiento en la produc-
cién de acero. En los Ulti-
mos 10 afios ésta ha au-
mentado en mdas de
100%, pasando de una
produccién de 24 millo-
nes de toneladas en 1977
a una cifra cercana a los
53 millones de toneladas
en 1987, ubicdndose en el
cuarto lugar entre los
grandes productores del
mundo.

Este embarque tiene
un cardcter experimental,
y podria ser el inicio de
transacciones por un
monto cercano a los
US$ 12 millones, con el
envio de 500.000 tonela-
das.

Por ofra parte, la Com-
pania Minera del Pacifico
cargdé hace pocos dias

30.000 toneladas de pe-
llets de hierro con destino
a la Repiblica de Coreq,
segun lo convenido con la
“Pochang Iron Steel Cor-
poration Limited”, empre-
sa siderirgica de ese
pais. Asimismo, se realizé
la primera venta de hierro
chileno a Qatar, con el
envio de 65.000 toneladas
de pellets de hierro a la
planta siderdrgica “Qa-
tar Steel Corporation Li-
mited”, instalacién que
produce 500.000 tonela-
das de acero anualmente;
conquistando este atracti-
vo mercado del Medio
Oriente.

Por ultimo, fueron em-
barcadas en el puerto de
Guayacan, 30.500 tonela-
das de granzas de la
mina El Romeral, para el
consumo de la siderirgi-
ca yugoslava de Skopie,
convirtiéndose este pais
socialista en un importan-
te consumidor de hierro
chileno.




NOVEDADES BIBLIOGRAFICAS

La Sociedad Nacional de Mineria
a través de su Centro de Documenta-
cién ofrece a sus usuarios las si-
guientes novedades bibliogréficas
que pueden ser consultadas o foto-

copiadas:

L.TEXTOS

1. OSSA BULNES, Juan Luis. De-
recho de Mineria. Stgo., Ed.

Juridica de Chile, 1989. 404 p.
El autor divide su exposicién en
la misma forma y secuencia que
el Cédigo de Mineria dispone
sus preceptos, asi cada uno de
los capitulos del libro se refiere
a la materia de que trata el co-
rrespondiente titulo del Cédigo
pudiendo el lector encontrar no-
tas explicativas para cada capi-
tulo, que se encuentran reunidas
en la segunda parte del volu-
men. En 16 capitulos analiza los
derechos mineros, las dema-
sias, las concesiones mineras,
pedimentos y manifestaciones,
el conservador de minas, los
concesionarios mineros, contra-
tos mineros, la reinvindicacion
de minerales, los derechos de
los acreedores, la competencia
y el procedimiento, disposicio-
nes generales, normas fransito-
rias y vigencia de la nueva le-
gislacién.

UNITED STATES DEPARTMENT
OF INTERIOR. BUREAU OF MI-
NES. Mineral Industries of La-
tin America. Washington,
1988. 134p. (M P Mineral
Perspectives).

Este informe del Bureau of Mi-
nes de los Estados Unidos entre-
ga una abreviada referencia de
la econémia minera de los 37
paises de América Latina inclu-
yendo México y los paises del
Caribe con su produccién, co-
mercio internacional, reservas
de minerales y principales com-
panias productoras. Cada uno
de los reportajes entrega una
breve descripcion y andlisis de
los aspectos mas sobresalientes
de la industria minera en cada
nacién y su rol en el contexto
internacional de la oferta y la
demanda de los minerales, con-
cluyendo con una seccién de
perspectivas en que presenta
pronésticos de las tendencias
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futuras, incluye ademas foto-
grafios de industrias mineras,
diferentes tablas, gréficos y ma-
pas.

ILARTICULOS DE PUBLICACIONES
SERIADAS

1. ARGALL, George O. Califor-
nia gold boom continues
throughout 1988. Record pro-
duction from mine expansions
and new operations. En: Engi-
neering and Mining Journal, Vol

189, N° 11, Noviembre
1988. pp. 48-49, 51, 53-55 (5
Pags.)

2. CHACON, Mauricio. “Escon-
dida”: la reserva de cobre mas
grande del mundo que se pro-
yecta hacia el afo 2000. En:
Mineria Pan-Americana, Vol 2,
N° 6, Septiembre 1988. pp.
14-15 (2 Pdags.)

3. LAS CRIBAS de uretano prue-
ban ser mds duraderas. En:
Mineria Pan-Americang, Vol. 2,
N° 6, Septiembre 1988. p. 54
(1 Pag.)

4. GESTION de CODELCO-Chile
1988. En: Tecnologia Indus-
trial, Afo 3, N° 5, Noviembre-
Diciembre 1988. pp. 6-8 (3
Pags.)

5. HAILE, J. P. and K. J. BROU-
WER. Desing and construction
of the Montana tunnels tailings
disposal facility. En: CIM Bu-
lletin, Vol 81, N° 919, Noviem-
bre 1988. pp. 70-83 (14 Pags.)

6. HODOUIN, D. y otros. Asses-
ment of precious metals distri-
bution in Lac Mattagami flota-
tion plant by computer mass ba-

lance calculation. En: CIM Bu-
lletin, Vol 81, N° 919,
Noviembre 1988. pp. 62-69 (8
Pags.)

7. NARANJO, José A. Coladas
de azufre de los volcanes Lasta-
rria y Bayo en el norte de Chile:
reologia, génesis e importancia
en geologia planetaria. En:
Revista Geolégica de Chile, Vol
15, N° 1, 1988. pp.3-12 (10
Pags.)

8. PARRA, Juan Carlos y Gonzalo
Ydnez. Provincias magnéticas
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

de Chile central. En: Revistc
Geoldgica de Chile, Vol 15, N°
1, 1988. pp. 101-117 (17
Pags.)

PORTER, K. E. And Paul R. THO-
MAS. Competition among
world copper producers. Econi-
mics factors are often more im-
portant than technology in de-
terminig competitive rank. En:
Engineering and Mining Jour-
nal, Vol 189, N° 11, Noviembre
1988. pp. 38-44 (7 Pags.)
PROGRESS on Salar de Ataca
ma potash/lithium project. En
Industrial Minerals, N° 256
Enero 1989. p. 13 (1 Pag.)
PUIG, G. Alfaro, DIAZ B., Ser-
gioy Lucia CUITINO G. Siste-
mas hidrotermales asociados ¢
calderas en el arco volcdnico
paledgeno de la Region de An-
tofagasta, Chile: Distrito El
Guanaco, Cachinal de la Sierra
y el Soldado. En: Revista Geo-
légica de Chile, Vol 15, N° 1,
1988. pp. 57-82 (26 Péags.)
SWEWES, Milka Alexandra y
Francisco CAMUS. Inclusio-
nes fluidas y mecanismos de
precipitacién de metales pre-
ciosos en el yacimiento epider-
mal El Bronce de Petorca, Chi-
le. En: Revista Geolégica de
Chile, Vol 15, N° 1, 1988. pp.
31-39 (9 Pags.)

SUTULOYV, Alexander. |s cop-
per demand really falling? En:
engineering and Minig Journal,
Vol 189, N° 11, Noviembre
1988. pp. 45-46 (2 Pags.)
WALSH, Daniel E. y P.D. RAO.
Study of the compuond water
cyclone’s concentrating efficien-
cy of free gold from placer mo-
terial. En: CIM Bulletin, Vol 81,
N° 919, Noviembre 1988. pp:
53-61 (9 Pégs.)

WELLESLEY-WOOD,  Mark.
Financing minig companies.
En: Industrial Minerals, N°
256, Enero 1989. pp. 37-39 (3
Pags.)

ZABURUNOV, Steven A. Co-
minco’s Sullivan concentrator
copper with changing grades
and chaging times. En: Engl-
neerining and Mining Journal,
Vol 189, N° 11, Noviembre
1988. pp. 24-28 (5 Pags.)
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Banedwards Leasing
Hoy, la mejor opcion de
compra es arrendar.

A través de Banedwards S.A., Compaiiia de Leasing, el Banco de A. Edwards ofrece la mejor
posibilidad de financiamiento para la compra de bienes o equipos.

Porque permite disponer de ellos sin inmovilizar fondos propios, obteniendo la propiedad
del activo al final de un periodo de arriendo.

® Con el 100% de financiamiento de la operacion.

® Asesoramiento profesionalizado, agilidad en la aprobacién y rapidez en el
financiamiento.

® Sin garantias adicionales y hasta 5 afos de plazo.

® Al negociar directamente con el proveedor, se obtienen las ventajas de una compra al
contado.

® Los equipos de importacion directa cuentan con el beneficio de derechos de aduana
diferido para el arrendatario.

BANEDWARDS S.A. COMPANIA DE LEASING

Huérfanos 740 8° piso Fonos: 397498 - 333326 - 381751 - 398508.




i 3 )
1755 4
! y
ML [t
oty e ol A 1 f
7 7 q
- o ] $
I

Para la mineria y procesamiento de minerales:

Hoechst Chile Ltda.
Casilla 340 = F. 6991434
Teatinos 449 » 3° Piso
Santiago

L




	0001
	0002
	0003
	0004
	0005
	0006
	0007
	0008
	0009
	0010
	0011
	0012
	0013
	0014
	0015
	0016
	0017
	0018
	0019
	0020
	0021
	0022
	0023
	0024
	0025
	0026
	0027
	0028
	0029
	0030
	0031
	0032
	0033
	0034
	0035
	0036
	0037
	0038
	0039
	0040
	0041
	0042
	0043
	0044
	0045
	0046
	0047
	0048
	0049
	0050
	0051
	0052
	0053
	0054

