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¢ SE ACABA EL BOOM DE LOS COMMODITIES?

“Estamos alin en esta fase de la crisis y continuaremos alli algln tiempo mas, con sus con-

secuencias de volatilidad y aversion al riesgo en las decisiones de inversién, lo que afecta a
los commodities”, afirma Juan Carlos Guajardo B., director ejecutivo Centro de Estudios del
Cobre y la Mineria (CESCO).

FUNDACION SONAMI PREMIA A GANADORES DE CONCURSO DE FOTOGRAFIA
“Creo en el valor de la imagen como registro histérico y reflejo de nuestra sociedad”. La
reflexion pertenece a José Alvdjar de la Barra, reportero grafico de El Mercurio, quien obtuvo
el primer lugar del Concurso Nacional de Fotograffa, iniciativa de la Fundacién Sociedad
Nacional de Mineria que se realizé por segundo afio consecutivo.

EL PANORAMA ACTUAL DE LA PEQUENA MINERIA

Luego de los altos precios registrados por el precio del cobre, los productores de la pequefia
mineria observan con inquietud la brusca caida que ha mostrado el metal rojo. Y, segtn los
expertos, justamente este sector sera el mas perjudicado, por lo tanto SONAMI ha planteado
a la autoridad la necesidad de adoptar algunas medidas paliativas.

JUAN VILLARZU SE MUESTRA OPTIMISTA FRENTE A LA ACTUAL CRISIS

“No hay ninguna razén -estructural o de fondo- que explique porque ha caido tanto, y por
tanto estimo que el precio subird”. Asi de optimista se manifiesta Juan Villarzd, presidente
del directorio de Minera Apoquindo, al comentar el impacto que ha tenido la crisis financiera
mundial en el valor de los commodities, particularmente el cobre.

LA ASOMICO CUMPLE 160 ANOS DE EXISTENCIA

A poco menos de un mes de celebrar su aniversario niimero 160, la Asociaciéon Minera de
Copiap6 se encuentra a un paso de reinaugurar el edificio colonial en donde trabajan desde
hace mas de un siglo y medio. Y aunque los animos no estan de lo mejor -por las bajas hist6-
ricas de los precios del cobre y oro- su presidente Eduardo Catalano asegura que ahora mas
que nunca se debe continuar inyectando valor agregado a las actividades del gremio.

SE ABRE EL REGISTRO PUBLICO DE PERSONA COMPETENTE

En el marco de la reunién anual del Committee for Mineral Reserve International Reporting
Standards (CRIRSCO) y del seminario “Mineria, mercado de capitales y el rol de la persona
competente”, el proximo 26 de noviembre se abrira oficialmente el Registro Pdblico de Per-
sonas Competentes, que constituye el hito mas relevante de la vigencia de la ley de Persona
Competente.
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“En general, hay proyectos mineros
que van a seguir ganando mucha
plata”.

LEONARDO SUAREZ, DIRECTOR DE ESTUDIOS
DE LARRAINVIAL (EL MERCURIO, 16 DE OCTU-
BRE DE 2008)

“Habria que ser muy irracional para
ignorar que la situacion va a tener un
impacto sobre el negocio de uno y
todos los negocios, en general, pero
creo que es demasiado temprano
para realizar un juicio objetivo...”.

JAIME CHARLES, GERENTE GENERAL DE
CoMPARNITA DE ACERO DEL PAcCiFico (DIARIO
FINANCIERO, 20 DE OCTUBRE DE 2008)

o

Alin con los actuales niveles de
precios, “Los Bronces sigue siendo
atractivo”.

SANTIAGO GONZALEZ, MINISTRO DE MINERIA
(LA NACION, 30 DE OCTUBRE DE 2008)

“Por la crisis financiera, ha concluido

el stper ciclo (de precios altos del
cobre), que durd casi tres afios, de
manera abrupta, no gradual...lo que
plantea la urgencia, el desafio de
elevar la competitividad y para eso

hay que usar todos los medios”.

JOSE PABLO ARELLANO, PRESIDENTE
EJECUTIVO DE CODELCO (LA TERCERA, 24 DE
OCTUBRE DE 2008)

“Las empresas que dejen de in-

vertir van a perder la oportunidad
cuando el cobre se recupere”.

DIEGO HERNANDEZ, PRESIDENTE DE
METALS BASES DE BHP BiLLiTON (EL MER-
CURIO, 27 DE OCTUBRE DE 2008)

“Ha caido el precio del cobre, pero
también el del petréleo que impor-
tamos...las empresas mineras, en

su capacidad para operary generar
empleo, dependen no sélo del precio
del metal, sino que de los costos de
los insumos, y algunos de ellos, par-
tiendo por los combustibles, también
estdn cayendo”.

ANDRES VELASCO, MINISTRO DE HACIENDA
(LA TERCERA, 25 DE OCTUBRE DE 2008)




editorial |

Desde hace varias semanas hemos estado en presencia de una fuerte inestabilidad bursatil,
producto de una crisis financiera mundial que esté golpeando fuertemente la economia de los paises. Materias
primas y commodities en general se han visto afectados con una brusca caida en sus precios, contexto en que el
cobre no ha escapado a esta tendencia generando cierta preocupacién por su innegable impacto en el desarrollo
del pais y de la industria.

Asimismo, hemos escuchado a numerosos especialistas entregar variadas proyecciones respecto a la profundidad
de esta crisis, sin que exista claridad sobre sus consecuencias ni la duracién de este ciclo de turbulencias.

Ante un panorama tan volatil, creemos necesario hacer un llamado a la calmay a la prudencia. Aln es prematuro,
frente a tanta turbulencia bursatil e incertidumbre en los mercados, aventurar cémo sera el comportamiento de los
mercados y particularmente del cobre en el corto y mediano plazo.

Por de pronto, nos parece realista tener presente que el ciclo de altos precios de los commodities sera ahora méas
moderado, lo que es un factor gravitante a la hora de evaluar el comportamiento futuro de nuestra industria'y
del pais. Si el valor promedio anual del cobre cae un centavo por libra, ello se traducira en menores retornos por
exportacion por un monto de US$120 millones.

Sin embargo, también hay sefales que entregan confianza y que llaman a la prudencia. Por ejemplo, China debiera
continuar con altas tasas de crecimiento de su consumo interno, especialmente en construccién y obras de infra-
estructura, que son precisamente los sectores mas demandantes de metales.

¢Qué pasara con nuestro sector? Si bien es cierto que cada yacimiento tiene sus propias caracteristicas y costos,
estamos confiados en que las empresas mineras saldran adelante y continuaran con sus planes de inversion.

Ante la disminucion del valor de los metales también se espera una reduccién -aunque a menor velocidad- de los
costos operacionales de la mineria. Asimismo, muchas de las empresas han aprovechado el ciclo de altos precios
para modernizar sus faenas, introduciendo mayor tecnologia que contribuye a seguir operando a menores costos.

Pero es inevitable que algunas operaciones que se desarrollaron en el marco del ciclo de precios altos del cobre,
particularmente en el @mbito de la pequefia mineria, es dable que paralicen sus actividades, sin que ello afecte
significativamente el nivel total de produccién del pais. Ante este escenario nos hemos reunido tanto con los pro-
ductores de pequeiia escala como con los medianos para analizar su situacion, y plantear a la autoridad respectiva
las soluciones que permitan atenuar los efectos que esta crisis puede tener en estos sectores.

En cualquier caso, estamos confiados en que los mineros, como lo hemos venido haciendo durante afios, seguire-
mos aportando al desarrollo econémico y social de Chile.

Alfredo Ovalle Rodriguez
Presidente.




“La crisis actual ha afectado a
practicamente todos los activos, desde
acciones a commodities. No es el cobre
en ningln caso una situacion especial o

aislada”, destaca Guajardo.

Por Juan Carlos Guajardo B., Director Ejecutivo
Centro de Estudios del Cobre y la Mineria
(CESCO)

an pasado yaalgunas semanas

desde que se desencadend

la actual crisis —hasta ahora

principalmente financiera-, que
ha hecho retroceder los precios del cobre de
manera acelerada. Desde el precio maximo
histérico de 407 cUSD/Ib del 3 de julio pasado,
se llegb a 167 cUSD/Ib el dia 27 de octubre,
un retroceso del orden del 60%.

En la hora actual comienza a surgir la
interrogante de si el stper ciclo de precios
altos, iniciado a fines del afio 2003, ha
llegado a su fin o si la razén de esta caida
abrupta de precios responde mas bien a una
correccidn transitoria. Esta es una pregunta
relevante para la minerfa. Si bien el horizonte
de decisién de laindustria es por esencia de
largo plazo -siendo el comportamiento ciclico
del precio completamente esperable-, es
innegable que laintensidad que alcanzaron
los altos precios, y sobre todo la perspectiva

de continuidad en este escenario, habia
establecido una estructura compatible con
precios muy altos: inversion en proyectos
de toda condicidn, inversién en un espectro
de riesgo mayor y explotacién de minas de
costos marginales.

Para abordar esta interrogante, conviene
comenzar seflalando dos cosas. En
primer lugar, la crisis actual ha afectado
a practicamente todos los activos, desde
acciones a commodities. No es el cobre en
ningln caso una situacion especial o aislada.
En segundo término, la naturaleza de esta
crisis es -hasta ahora-, de falta de liquidez
y de confianza, lo cual adin no ha terminado.
Las medidas adoptadas por los gobiernos
OECD probablemente solucionaran el
problema de liquidez en un tiempo cercano,
de acuerdo a la evolucién observada en las

tasas de interés, sin embargo la desconfianza,
que paraliza el flujo de crédito y otras
transacciones comerciales, es un enemigo
intangible cuyo control es mucho mas dificil
y de duracion impredecible. Estamos aiinen

esta fase de la crisis y continuaremos alli
algln tiempo mas, con sus consecuencias
de volatilidad y aversion al riesgo en las
decisiones de inversion, lo que afecta a los
commodities.

LA SITUACION EN CHINA

A pesar de la dificultad para realizar un
analisis prospectivo bajo estas condiciones
deincertidumbre, es posible sefialar algunos
puntos importantes con respecto al futuro
del mercado del cobre. El méas significativo
es China. El 20 de octubre China anunci6
que el crecimiento de su PIB en el tercer
trimestre fue de 9%, un punto porcentual
menos que en el trimestre anterior. Esta




jardo afirma que “en medio de las actuales turbulencias, es conve-
nte no renunciar a una mirada serena y mas alla de las urgencias que
pone el precio del dia a dia”.

informacién instal6 el temor de que China
hubiera sido afectada por la crisis global,
lo que acelerd aln mas la caida del precio
del cobre que perdié 25% de su valor entre
ese diayel 27 de octubre.

Contrariamente a la interpretacion negativa
que hizo el mercado sobre la ralentizacion
del crecimiento chino, es también posible
observar de manera positiva este hecho
porque demuestra que las medidas que el

gobierno chino adopté desde comienzos del
afo 2007 para evitar el sobrecalentamiento
de algunos sectores de su economia estan
logrando su objetivo. Los sectores de la
construccion, la bolsa y algunos mercados
domeésticos, como el automotriz, se han
contraido de manera importante como
resultado de medidas generales y especificas,
como aumentos de las tasas de interés, tasas
de encaje y restricciones al crédito para
compafiias constructoras e inmobiliarias.

Sin embargo, ante el incierto panorama
externo, el gobierno ha revertido rapidamente
las restricciones, llegando incluso a estimular
dichos sectores. En el Gltimo mes y medio,
el gobierno ha reducido tres veces la tasa
de interés, por ejemplo. Por lo anterior, y
si bien algunos analistas han planteado el
temor de que las restricciones hayan fundido
algunas areas de la economia, el escenario
mas probable es que la recuperacién se
alcance en algunos trimestres.

El 20% del PIB chino es explicado por las
exportaciones, lo que constituye una porcién
relevante, siendo también significativas
las enormes reservas que ha acumulado
China (estimadas en 2 trillones de délares),
que podrian sustentar planes de inversién
para contrarrestar la caida esperada en la
demanda externa de su industria exportadora.
De todos modos se estima una caida en la

tasa de aumento del consumo de cobre el p




préximo afio, pasando a niveles del orden
del 5-7% desde el 13% del afio 2007, lo que
equivale a un menor consumo del orden

de las 150 mil toneladas en el 2009, si se
toma como referencia el nivel de consumo
a tasas de crecimiento “normales”. Es
interesante destacar que los anuncios de
10% de menor produccién de Escondida y
Codelco Norte, compensan esta caida de la
tasa del consumo chino.

En una mirada de mas largo plazo, es también
conveniente reivindicar que lo que se ha
dicho sobre el impresionante proceso de
desarrollo de Chinay el gran impacto que ello
significa para el consumo de commodities,
corresponde efectivamente a una realidad
incuestionable. El plan de desarrollo de
China continuaray con ello la urbanizacién
acelerada, elaumento en el nivel de ingreso
y por ende de consumo, asf como también
la industrializacién. Esta situacién no
garantiza precios altos permanentemente,
pero si representa una base muy sélida

para el crecimiento de la demanda en los
préximos anos.

En los Gltimos afios, dos factores se sumaron
aesta base de una China en desarrollo —asi
como de otros paises emergentes-, para
llevar alos mercados de commodities a una
situacion limite, explicando asi los elevados
precios observados desde fines del afho
2003. El primero de ellos fue el largo periodo
de expansion de las economias OECD que
ahora sabemos se prolongd mas alla de
lo que permitfan sus capacidades debido
a un oculto entramado financiero. El otro
factor fue la exuberancia y el entusiasmo
con que el entorno financiero aposté por
los commodities, lo que agudizé (pero no
cred) las tendencias de precios, tanto al
alza como ahora a la baja.

Puede concluirse que en medio de las
actuales turbulencias, es conveniente no
renunciar a una mirada serena y mas alla
de las urgencias que impone el precio del

dia a dfa. Existe una base consistente para
la demanda por commodities debido a que
como nunca antes, millones de seres humanos
abandonan la pobrezay alcanzan niveles de
ingresos medios, espacio en que el consumo
de materias primas es altamente intensivo.
Existiendo esta s6lida demanda, el nivel de
precios dependera finalmente, pero cada
vez menos, de los ciclos de las economias
OECD, y de la capacidad de respuesta de
la oferta.

Enloinmediato, resta saber como terminara
la crisis de liquidez y de confianza y
posteriormente conocer la magnitud de
sus efectos en la economia real, lo que
determinara el comportamiento del precio de
aquial 2009. Para la mineria es imprescindible
distinguir esta situacion de corto plazo de las
tendencias de mediano y largo plazo.BM
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Alvujar se describe como un fotégrafo encantado con los rostros de las personas.

‘ ‘ reo en el valor de la

imagen como registro
histérico y reflejo de
nuestra sociedad”. La
reflexion pertenece aJosé Alvijar de la Barra,
reportero grafico de El Mercurio, quien obtuvo
el primer lugar del Concurso Nacional de
Fotografia “Chile Pais Minero”, iniciativa de

la Fundacion Sociedad Nacional de Mineria

que se realiz6 por segundo afio consecutivo
y que tuvo el patrocinio del Ministerio de
Mineria y la Unién de Reporteros Graficos
y Camarégrafos de Chile, que preside Max
Montecinos.

La ceremonia de premiacion de los ganadores
del concurso—profesionales y aficionados- fue
encabezada por la subsecretaria de Mineria,
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premio al tercer lugar.

il
El director de SONAMI, Pedro Hurtado, entrega el

1 de futuro

Las fotografias
ganadoras del concurso
de este ano y de 2007
se estan exhibiendo en
la sala de lectura de la
Biblioteca de Santiago.

Verdnica Baraona, y contd asimismo con la
asistencia del presidente de SONAMI, Alfredo
Ovalle; su vicepresidente Alberto Salas y
el director Pedro Hurtado. También asisti6
el director de Sernageomin, Alejandro Vio,
ejecutivos del diario El Mercurio, encabezados
por Carolina Edwards y Marco Gatica, editor
de fotografia del periddico, y representantes
del mundo minero piblico y privado.

Participaron en este concurso alrededor de
70 fotégrafos profesionales y aficionados
de distintas regiones del pais, quienes a
través de sus fotografias permitieron relevar
la esencia de la actividad minera en lo que
respectaasuentorno humanoy laboral, su
impacto en las comunidades y también su
legado histérico-cultural.

José Alvdjar recibi6 su diploma y premio
respectivo de manos de la subsecretaria
de Minerfay el presidente de SONAMI. “Soy
un fotégrafo encantado con los rostros de

las personas. Creo en el valor de laimagen

como registro histérico y reflejo de nuestra
sociedad. En ella reconocemos cosas que
la gente no ve a simple vista, y ese es
precisamente mitrabajo, es el espiritu de los
fotdgrafos. Esta foto es unainstantanea que,
con el paso vertiginoso del tiempo, puede
convertirse en un registro documental. Asi
voy capturando momentos intimos de la
gente”, afirmé el ganador del concurso.

El segundo lugar se lo adjudicé Anselmo
Cérdova Rodriguez, mientras que el tercer
lugar lo recibi6é Aroldo Torres Barraza,
fotégrafo aficionado y control de radio
“Profeta” de Freirina, Region de Atacama.

Las menciones honrosas recayeron en Jaime
Villaseca y Rory Sheldon, quienes también
recibieron su diploma respectivo.

Alfredo Ovalle destac6 que esta exitosa
iniciativa “se inserta en las distintas
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Anselmo Coérdova recibe el diploma respectivo de manos del vicepresidente Alberto Salas y del jefe
de Comunicaciones del Ministerio de Mineria, Rodolfo Baier.

actividades que hemos desarrollado en

el dltimo tiempo tendientes a posicionar e lad NECFDHBI de Mineria
[ i

la identidad de Chile como pais minero, : ICON m i
Ny,

.

Rl

asi como a mejorar el conocimiento y la -
valoracion social de la mineria en general,

y de la mineria privada en particular”.

Por su parte, la subsecretaria Baraona
destaco el rol promotor que han tenido las
imagenes que retratan las diversas facetas
de la actividad minera, “ya que acerca este
sector productivo a la gente y la hace mucho
mas comprensible, a tal punto que podemos
dimensionartodo el esfuerzo y sacrificio que
hay en ella, y la riqueza que genera”.

La segunda version de este concurso

fotogréfico cont6, este afio, con el auspicio

de las compafiias mineras Xstrata, Anglo de Mineria y el presidente de SONAMI
American, Antofagasta Minerals, BHP Billiton, al ganador def concurso.

Barrick y Collahuasi.Bm




El vaivén de los precios de los commodities

ohaydudas.Enjuliodelpresente

afio la industria minera se

revolucion6 al constatar que

los precios del cobre llegaban
aunvalor histérico que superaba los US$4
la libra. No sélo se beneficiarfa la gran y
mediana mineria, también aquellos pequefios
productores quienes -aprovechando la buena
época- decidieron invertir en capitalhumano
y maquinaria para sus empresas. Es mas,
los pueblos mineros igualmente recibieron
el impacto del alto precio del metal rojo.
Lasviviendas se refaccionaron, aparecieron
nuevos actores en el rubroy poco a poco se
lograron percibir aires de modernizacién. Pero
no todo fue colorde rosa. Lo acontecido en el
mes de octubre ha dado muestras de que la
crisis econdmica -que ya afecta a gran parte
del mundo- se reflejaria directamente en el
mercado. La cotizacién diaria del metal, que
se ha ubicado pordebajo de los 2 délares la
libra, hace necesario reflexionar acerca del
futuro de la pequefia mineria que mantiene
altos costos de produccién, ademas del
endeudamiento crediticio propio de esta
época de bonanza.

Segln Luciano Pinto, presidente de la
Asociacién de Pirquineros de Tierra Amarilla,
algunos meses atras muchas personas habian
logrado formar un buen capital. “Pequefios
productores adquirieron nuevos equipos,
compresores, cargadores frontales, ademas
de lainversion tanto eninfraestructura, como
también en las mismas minas”, explica. De
este modo, se vislumbraban buenos tiempos,
“no para hacerse millonario, pero si para
modernizarse”, comenta.

Fue asi como aparecieron nuevos productores.
En los dltimos tres afios, de alrededor de 600
pequefos mineros se lleg6 en la actualidad
a unos 3000. “Cuando hay buenos precios
las personas entran ala mineriay yano se
trata del minero tradicional, sino también de
transportistas, comerciantes, arquitectos,
ingenieros, etc. Ha entrado de todo y de
diferentes rubros. Amuchos les haido bien,
pero otros han fracasado rotundamente,
porque no se manejan en el tema”, precisa
Pinto.




actualidad

Luciano Pinto, de los Pirquineros de
Tierra Amarilla, dice que gracias a los
buenos precios “muchas personas ha-
bian logrado formar un buen capital”.

Catalano se muestra pesimista

respecto al futuro.

Por su parte, la presidenta de la Asociacién
Minera Diego de Almagro, Zulema Soto
coincide con Pinto al explicar que en la
zona la gente también compr6 maquinaria.
“Los que tenian algunas, adquirieron mas,
los que no, las renovaron”. Hubo mayor
produccién en el sector. Amodo de ejemplo,
la planta de Salado es una de las que en
la actualidad tiene el mas alto sobrestock
entre los planteles de Enami. También se
generd mayor contratacion de mano de
obra. “La gente aqui havisto un incremento
en el empleo, en la moneda circulante, se
han arreglado las casas, el beneficio se
ha manifestado de muchas maneras en
el pueblo”, agrega. Ademas, aparecieron
los ‘temporeros’, es decir aquellos nuevos
productores sin tradicion minera. “A partir
del buen precio del cobre los productores
se han multiplicado”, comenta Soto.

FUTURO INCIERTO

Enlaactualidad, el panoramaes muy distinto
alde julio de este aio. Los precios del cobre
han registrado caidas abruptas en tan sélo

un mesy, segln expertos, serdlapequefia
mineria la mas perjudicada del sector. Para
Eduardo Catalano, presidente de la Asociacion
Minera de Copiapd, el futuro es incierto. “Yo
estoy pesimista, pero la gente todavia no. Se
van a percatar recién en noviembre cuando
vayan a la liquidacién, y se den cuentade la
gravedad del problema”, comenta.

En cambio, la Asociaciéon Minera de Taltal
saca cuentas alegres, ya que a mediados de
este afio firmaron un acuerdo de cobertura
de precios con la Empresa Nacional de
Mineria, Enami, que la obliga a pagarles
-independiente del precio de mercado-
US$3,62 por cada libra extraida del mineral.
Tratado que perdurara hasta 2009.

“En Copiapd, los mineros de 6xido son los
que -en su mayoria- van a salir del mercado.
Todos los nuevos actores desapareceran, los
gue vamos a quedar seremos los mineros
de siempre”, enfatiza Catalano.

Para Luciano Pinto, en Tierra Amarilla ha
repercutido poco el precio del metal, ya

que “la baja ha sido de 2,5 por ciento y el
délar nos ha ayudado bastante. Pero cuando
salgalatarifa de octubre -en noviembre-vaa
reflejar la baja. Muchos mineros tendran que
paralizar, sobre todo aquellos que nunca lo
han sido, o sea, los temporeros. Pero los que
hemos estado por unavida, vamos a seguir
trabajando, tal vez ganando muy poco, pero
sobreviviremos de alguna manera”.

Eldirigente dice que hay que informarse de
lo que esta ocurriendo paraver qué se puede
hacer y cdmo mantenerse en el mercado,
ya que “existe gente que sé6lo vive el dia a
dia y no se da cuenta de lo que pasa a su
alrededor”. Comenta.

Zulema Soto agrega que al comprary renovar
maquinarias, un sinnimero de personas
quedaron con “muchisimas deudas, ya que
nadie se esperaba una crisis. En todas las
reuniones que tuvimos con las autoridades
nos decian que el alto precio del cobreibaa
durartres afios, entonces todos se proyectaron
a ese tiempo”.




H LT TEFRRRET T

Zulema Soto llama la atencion respecto al nivel de endeu-
damiento en que se encontrarian algunos productores.

Uno de los factores fundamentales que
estdenjuego eselempleo. “Estoyase esta
reflejando aca en la pérdida de éste, ya que
se haempezando a reducir personal. Poreso
tenemos que llegar a soluciones concretas
con el Gobierno, porque sino es asi, lazona
quedaraigual que hace cuatro o cinco afios
con un enorme desempleo”, enfatiza.

Por su parte, el presidente de SONAMI,
Alfredo Ovalle, pronostica que los precios
irdn al alza en el mediano plazo, situandose
en un rango entre 2, 5y 3 délares la libra.
El directivo se reuni6 a mediados del mes
de octubre con el ministro de Mineria para
analizar algunas medidas que atenuar el
efecto de la caida del precio en la pequefiay
mediana mineria. Asimismo, se ha planteado
la idea de actualizar y mejorar el DS N°76
del afo 2003 que establecié la politica de
fomento para este segmento productivo. Uno
de sus puntos es el crédito de sustentacion de
precios, que ha sido clave para el desarrollo
del sector.

No es menor mencionar los problemas
que ha debido enfrentar la Enami, que es
la encargada de procesar los minerales de
los pequefios y medianos productores. El
alto precio del cobre gener6 un sobrestock
de mineral que, tras la baja de éste, podria
generar unaimportante pérdida a laempresa
estatal.

MODERADO OPTIMISMO

Por su parte, el vicepresidente de SONAMI,
Alberto Salas, comenta que existe
preocupacidn por la brusca caida que ha
tenido el precio del cobre. Por ello, se ha
con los pequefios y medianos mineros.
“Les hemos transmitido un mensaje de
moderado optimismo, ya que pensamos
que los fundamentos de la demanda son
lo suficientemente sdlidos y persisten
las dificultades en materia de oferta, lo
que redundaria que, en el mediano plazo,
volvamos a precios por sobre los 2,0 d6lares.
Cuanto tiempo mas, no sabemos y esta

volatilidad tampoco sabemos cuantovaa
durar”, comenta Salas.

Para el directivo, la brusca caida de octubre
va a repercutir en el sector especialmente
en dos ambitos. “Primero, van a observar
un precio mucho mas bajo y segundo, por
el sistema de ventas del mineral, ellos
van a tener liquidaciones negativas, lo
mas probable ahora en noviembre, y los
medianos en diciembre y en enero”. Por lo
anterior, SONAMI ha hecho gestiones ante las
autoridades para que se les otorgue créditos
y se produzca un natural ajuste de costos.
“Hemos solicitado sustentaci6n de precios
parala Pequeiiay Mediana Mineria para que
puedan pasar este malrato o amortiguar los
efectos de la crisis”, concluye Salas. BM




THE WORLDWIDE
BUSINESS FORMULA

Con la inauguracion de la planta prilado-granulado Coya Sur el pasado
6 de octubre, SOM simbolizoé el inicio de su plan de inversiones por US$1.000
millones a desarrollarse hasta el 2010, el que permitira a la Compania
reforzar su liderazgo mundial en sus tres principales lineas de negocio:
nutricion vegetal de especialidad, yodo y litio.
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Juan Villarzi Rohde, presidente del directorio
de Minera Apoquindo Chile.




directorio de Minera Apoquindo Chile

“Unavezq
aguas, el p
debe situar
I ETCEERER

En entrevista con “Boletin Minero”, Villarzu
se refirié a la actual turbulencia financiera

y los negocios de Minera Apoquindo, filial
de Apoquindo Minerals una compania
canadiense con sede en Vancouver y listada
en la bolsa de Toronto para companias en
etapa de emprendimiento.




Frente al actual escenario de precios, el presidente del direc-
torio de Minera Apoquindo coincide con Diego Hernandez, de
BHP Billiton, en cuanto a que hay que aprovechar la actual co-
yuntura para avanzar en los proyectos en carpeta, “de manera
de estar en lo posible en plena produccion y aprovechar los

buenos precios que volveran a darse”.

“No hay ninguna razdn -estructural o de
fondo- que explique por qué ha caido tanto
elprecio del cobre, y por tanto estimo que el
precio subira”. Asi de optimista se manifiesta
Juan Villarzd, presidente del directorio de
Minera Apoquindo, al comentar el impacto
que hatenido la crisis financiera mundial en
elvalorde los commodities, particularmente
el cobre. Incluso, el ex presidente ejecutivo
de Codelco, se aventura a pronosticar que
el precio del metal rojo se situara, una vez
que se calmen las aguas, en un rango entre
2,5y 3 délares la libra.

En entrevista con “Boletin Minero”, Villarzd
se refirié a la actual turbulencia financiera
y los negocios de Minera Apoquindo, filial
de Apoquindo Minerals una compafiia
canadiense con sede en Vancouvery listada
en la bolsa de Toronto para compafias en
etapa de emprendimiento. La canadiense
ademas de Chile, también opera, a través
de la subsidiaria KoriTambo en Per(, donde

mantiene intereses en los prospectos de oro
y plata de Huarman y de cobre Pachagén.

Ante la consulta sobre el futuro de los
proyectos de la minera, el alto ejecutivo
desestima un cambio en los planes de Minera
Apoquindo, empresa de la mediana mineria,
que proyecta unainversion de alrededor de
60 millones de délares para el desarrollo de
las propiedades Elenitay Madrugadoren la
Region de Antofagasta.

Al referirse a la brusca caida del precio
del cobre, el ex Codelco sefiala que se
explica, fundamentalmente, por el efecto
de la situacién financiera internacional.
No obstante, acota que, “en el ambito real
—que es en definitiva donde se determina el
precio-, se observan niveles de inventarios
muy por debajo de los niveles histéricos”. “Lo
normal es que los stocks sean equivalentes a
entre 3y 4 semanas de consumo, peroen la
actualidad no alcanzan a cubrir una semana
de consumo. Entonces, con inventarios tan

bajos, el precio deberia estar alto, de manera
que espero que, una vez que se calmen las
turbulencias financieras, el precio vuelva a
situarse en un rango entre 2,5y 3 délares
la libra. Y eso se deberia prolongar por un
periodo largo de tiempo, para luego mas
adelante —en un plazo de 4 a 5 afios mas-
comenzar a caer gradualmente para ubicarse
a un nivel de largo plazo en torno a los 2
délares”, puntualiza Villarza.

Frente al actual escenario de precios, el
presidente del directorio de Minera Apoquindo
coincide con Diego Hernandez, de BHP
Billiton, en cuanto a que hay que aprovechar
la actual coyuntura para avanzar en los
proyectos en carpeta, particularmente debido
a la caida en el precio del acido que es un
insumo importante en el tipo de operacién
de la minera, que es a través de lixiviacion,
“de manera de estar en lo posible en plena
producciény aprovechar los buenos precios
que volveran a darse”.




UN INVENTARIO DE 100 MILLONES
DE TONELADAS DE MINERAL

Respecto al futuro de los proyectos Elenita
y Madrugador, responde categérico “todo
sigue enrégimen”. En la actualidad, Minera
Apoquindo proyecta construir una planta de
lixiviacién para producir soluciones de PLS,
equivalentes a 20 mil toneladas de catodos
alafio. “Nos interesa aprovechar de que hay
en el area capacidad ociosa en plantas de
extraccion por solventesy electroobtencién
(SXEW), particularmente en el &rea de Mantos
Blancos, que esta interesada en comprar
soluciones”. Entonces, en lugar de invertir
en este tipo de plantas, la minera enviara
por ductos las soluciones hasta la planta
de Anglo American que tiene una capacidad
ociosa de alrededor de 25 mil toneladas. La
minera se encuentra certificando elinventario
de recursos que posee Elenitay Madrugador,
que en conjunto asciende a 25 millones de
toneladas de recursos medidos e indicados
que permiten alimentar la planta por un lapso
de 8 afos. “Ahora, estos depdsitos estan
abiertos, es decir tienen un potencial de
crecimiento que estimamos en alrededor de
60 millones de toneladas y, ademas, estamos
en negociaciones para opcionar propiedades
aledafias que nos permitan ampliar la base
de nuestros recursos”.

Villarz( agrega que la meta de la compaiiia
es manejar un inventario del orden de 100
millones de toneladas de mineral y, sélo
cuando se alcance ese nivel, considerar
la eventualidad de construir una planta
de SXEW. “La férmula actual es evitar la
construccién de esa planta e invertir s6lo
60 millones de délares”.

En cuanto a los plazos y la inversion, el
ejecutivo dice que la idea es comenzar a
producir soluciones durante el segundo
semestre del 2010. “La gracia de esto
es que se puede producir méas rapido
con menos inversién, aprovechando la 3

. Ante la consulta sobre el futuro de los proyectos de la minera, el alto

ejecutivo desestima un cambio en los planes de Minera Apoquindo.
I




capacidad instalada existente”. Y respecto
al financiamiento, puntualiza que acaban
de hacer una colocacion privada que les
permitié levantar del orden de US$ 3 millones
y, adicionalmente, estan trabajando con el
BCl, que acaba de crear un fondo de inversién
minera, para conseguir el resto de los recursos
comprometidos en el proyecto.

Villarzd aclara que las estrategias de
Apoquindo Minerals en Chile y Perl son
distintas. En nuestro pais, el objetivo es
producir (ya se presenté a las autoridades
canadiense elinforme 43-101 que confirma los
cerca de 25 millones de toneladas contenidas
en los prospectos Elenita y Madrugador),
mientras que en Perl la estrategia es
actuar mas como un “junior” tradicional,
agregando que en el caso de Pachangén
la idea es negociar un joint venture con
alguna empresa.

El ex Codelco afirma que “la industria nacional es tre-
mendamente competitiva” y, aunque reconoce que hay
que preocuparse por los altos costos y tomar las me-
didas para mejorar la eficiencia, a su juicio, “el énfasis
fundamental deberia estar en aumentar produccion”.

SITUACION DE LA MEDIANA
MINERIA

El presidente del directorio de Minera
Apoquindo es enfatico en sefalar que en
Chile existe un “tremendo espacio” para
desarrollar la mediana mineria. “En esta
area tenemos un desarrollo incipiente si
nos comparamos con la mineria peruana”,
acota. Sin embargo, Villarzi estima que se
requieren medidas adicionales para potenciar
alin mas su desarrollo. Por ejemplo, menciona
lanecesidad de que las grandes compaiiias,
entre ellas Codelco, que controlan parte
importante de la propiedad minera, liberen
o negocien los dep6sitos de tamafio medio
que no son de su interés. “Hay que abordar
este tema, y un mecanismo podria ser aplicar
una patente progresiva, de manera que si
hay propiedad minera que no esta siendo
explotada, sea cada vez mas caro mantenerla”.
Adicionalmente, el ejecutivo destaca que
también es fundamental que Sernageomin

mejore lainformacion geoldgica basica para
facilitar la exploraciény, por Gltimo, que se
modernice la forma de constituir propiedad
minera. “Nuestro sistema es tremendamente
arcaico. La propiedad se constituye de
manera judicial, mientras que en Perd rige
un sistema administrativo que funciona muy
bien”, sefiala. “Creo que si se abordan estos
tres frentes, y teniendo que se encuentra
vigente la ley de Persona Compentente, se
podrian generar una cantidad importante de
proyectos en la mediana mineria”, afirma el
ex presidente ejecutivo de Codelco.

Y al referirse al pie en que se encuentra la
minerfa chilena en la actual coyuntura, Juan
Villarzd afirma que “la industria nacional
es tremendamente competitiva” y, aunque
reconoce que hay que preocuparse por
los altos costos y tomar las medidas para
mejorar la eficiencia, a su juicio, “el énfasis
fundamental deberfa estar en aumentar
produccién”.Bm




poco menos de un mes de
celebrar su aniversario nimero
160, la Asociacion Minera de

Copiap6 (ASOMICO), que agrupa
alrededor de 60 pequefios productores,
se encuentra a un paso de reinaugurar el
edificio colonial en donde trabajan desde
hace mas de un sigloy medio. Y aunque los
animos no estan de lo mejor -por las bajas
histéricas de los precios del cobre y oro- su
presidente Eduardo Catalano asegura que
ahora mas que nunca se debe continuar
inyectando valor agregado a las actividades
del gremio.

Tras su fundacion, el 8 de diciembre de
1848, la ASOMICO plante6é como objetivo
central de suaccionar, alcanzar un desarrollo
sustentable de la actividad. Surge entonces
como un sector netamente minero destinado
a solucionar problemas de estructura vial,
mano de obra especializada, seguridad,
reglamentacién de administracién de minasy
politica arancelaria, entre otras materias. )

El presidente de la ASOMICO confia en poder realizar
una gran ceremonia de aniversario de la Asociacion
Minera de Copiapé.




objetivos contindan

Desde sus
inicios, en 1848,
la ASOMICO se
planted alcanzar
un desarrollo
sustentable de la
industria minera.
Con el paso del
tiempo aquellos

en pie, pero con
nuevos desafios.

La casona, conocida como “Palacete Toro Lorca”, pertenecié a
una adinerada familia duefia de minas en la Tercera Regio6n.

Su creacion tiene relacion directa con el
establecimiento de la primera Junta de
Mineria, establecida casi un siglo antes en
Copiapé. Esta se ocupaba de un aspecto
fundamental: reunir por primera vez al
conjunto de mineros para instruirlos de las
nuevas ordenanzas que el Rey y su Primer
Ministro habian promulgado el 22 de mayo
de 1783y, ademas, escuchar los reclamos
que los trabajadores tuviesen.

En 1832, afios después del descubrimiento
del mineral de Chanarcillo, se reunieron
todos los pequefios industriales de la época.
LaJunta de Mineria aparece entonces como
una comision representativa del gremio,
en donde participan los personajes mas
destacados del sector. El poderio econémico,
social y politico de la Junta logré dominar a
la sociedad de Copiap6, llegando a manejar
incluso la Municipalidad. También influy6
en la designacién de autoridades, mejord
situaciones, modernizé sistemasy dio gran
bienestar a la ciudadania.

Yaen 1848 se desprende del seno de la Junta
un sector netamente minero que buscaba
resolver los problemas de la industria. Es
asi como surge, en la Municipalidad de
Copiapd, el gremio minero hoy conocido
como Asociacion Minera de Copiap6.

En sus primeras acciones, ASOMICO se aboca
aresolver el problemade la carencia de mano
de obra capacitada y se crea una comision
que pone en marcha laidea de especializar
operarios, aprovechando el gran nimero de
profesionalesy técnicos que trabajaban en
el mineral de Chanarcillo. A raiz de estas
iniciativas, se crea la Escuela de Capataces
usando como sede la mina del mismo mineral
llamada San Francisquito. Los resultados son
de tanta excelencia que debieron trasladarse
a Copiap6 para continuar con la misién. Ya
en 1857 se funda la tan anhelada Escuela de
Minas en la Universidad de Atacama.

Los logros de la ASOMICO también se
extienden a la construccién de caminosy de

un ferrocarril que permitiria un mayor acceso
desde las minas hasta la ciudad, ademas de
obras casi sin costos para el erario nacional
en beneficio de la mineria.

A 160 afios de su creacidn, la Asociacién se
ha mantenido en plena actividad conjugando
los mismos objetivos planteados desde el
principio.

Para Eduardo Catalano, presidente de la
Asociacidon Minera de Copiapd, “en sus
inicios se buscaba un poder comprador
del Estado”. Tiempo mas tarde, se creé la
Caja de Crédito y Fomento Minero y, luego
la Empresa Nacional de Mineria, Enami. “Ya
por el afio 78, los estatutos de la nueva
Ley de Asociaciones Gremiales Mineras
se referian a la dedicacion en defender el
negocio minero y al sustento del mismo. Y
ése ha sido siempre el espiritu que hemos
mantenido”, precisa.




Como una forma de enfrentar este aniversario con nuevos brios, la Asociaciéon se
apresta a concluir los trabajos de refaccién de su edificio colonial, una auténtica
reliquia arquitectonica para la comunidad de Copiapd.

AIRES DE RENOVACION

Como unaformade enfrentar este aniversario
con nuevos brios, la Asociacion se apresta
a concluir los trabajos de refaccién de su
edificio colonial, una auténtica reliquia
arquitectdnica para la comunidad de Copiap6.
“Estamos haciendo una remodelacion que
ha estado bastante lenta, dado que las
maderas de pino oregdn fueron restituidas
y nos ha significado un trabajo arduo y muy
minucioso”, explica Catalano.

Laideaesnoalterar la arquitecturadel lugar.
La casona, conocida como “Palacete Toro
Lorca”, perteneci6 a una adinerada familia
duena de minas en la Tercera Regidn. “Este
edificio no se hizo con dineros de Chanarcillo,
sino con los de la mina de Pepa, que estaba
en el valle de Copiapd”, precisa.

El objetivo principal de la actual directiva
de ASOMICO es realizar una ceremonia de
reinauguracion de las remodelada sede con

la asistencia de mayoria de los afiliados a la
ASOMICOYy los mineros de Copiap6 “
les queremos entregar este patrimonio que
pertenece a toda la comunidad”, agrega

Catalano. Ademas, estaran invitadas diversas

aquienes

autoridades del pais y también los directivos
de SONAMI.

LA ASOMICO EN LOS ACTUALES
TIEMPOS

En los dltimos afios, la ASOMICO ha enfocado
su gestion no sélo en el trabajo minero,
sino también en el de extension. “Ahora
intentamos mantenernos en contacto con
las universidadesy colegios, desarrollando
actividades culturales y técnicas”, explica
Catalano. Se trata de estar siempre alerta
de lo que ocurre en el mercado, en las
zonas mineras y en la comunidad, ya que
la Asociacion desea ir agregando valor al
trabajo que se ejecuta desde 1848. “Ha sido
una constante blsqueda de ir avanzando
con los tiempos”, comenta el presidente
del gremio.

De los 60 socios pertenecientes ala Asociacion
Minera de Copiap6, casi la mayoria son
pequefios productores. Tan sélo una minima
parte posee un mayor poder adquisitivo, ya
que es propietario de alglin tipo de maquinaria
de mayor sofisticacion, sin embargo no llegan
a ser parte de la mediana mineria.

Actualmente, la crisis econémica que afecta
atodo el mundo, incluyendo al mercado de
minerales, ha planteado para ASOMICO el
desafio de incentivar mas la explotacion.
“Sin duda, vamos a tener que hacer el
trabajo completo: explotacién del mineral
hasta ojala la barra de oro, de platay algtn
producto de cobre”, explica.

Para diciembre, alin no se sabe qué pasara
con la celebracién del aniversario nimero
160 de ASOMICO, ya que los vaivenes de los
precios del cobre registrados en el dltimo
mes, hacen dudar a cualquiera. “Estaremos
altanto de cuél sera latendencia. Esperemos
que no tengamos que apagar las antorchas
todavia”, concluye Catalano.em




entrevista ‘

n el marco de la reunién anual

del Committee for Mineral

Reserve International Reporting

Standards (CRIRSCO) —que
por primera vez se realiza en el pais- y del
seminario “Minerfa, mercado de capitalesy
elrolde la persona competente”, el proximo
26 de noviembre se abrira oficialmente el
Registro Plblico de Personas Competentes,
que constituye el hito mas relevante de la
vigencia de la ley de Persona Competente.
De acuerdo a la legislacion, este registro sera
administrado por la Comisién Calificadora
de Competencias en Recursos y Reservas
Mineras.

Segn explic6 Edmundo Tulcanaza, presidente
de la Comisidn Calificadora, los interesados en
inscribirse deben cumplir ciertos requisitos:
poseer un titulo profesional de alguna de
las carreras relacionadas con las ciencias
vinculadas a la industria minera, tener
una experiencia de a lo menos 5 afos, ser
calificado en informar sobre los aspectos

de Competencias en Recursos y Reservas Mineras.

1 I Edmundo Tulcanaza, presidente de la Comisién Calificadora




A fines de noviembre

Segun explicd Edmundo Tulcanaza, presidente
de la Comision Calificadora de Competencias en
Recursos y Reservas Mineras, los interesados

en inscribirse deben cumplir ciertos requisitos:
poseer un titulo profesional de alguna de las
carreras relacionadas con las ciencias vinculadas
a la industria minera, tener una experiencia de a
lo menos 5 anos, ser calificado en informar sobre
los aspectos geominerometallrgicos de los re-
cursos y reservas y ser miembro de una entidad
profesional que cuente con poderes fiscalizado-
res y disciplinarios, la Comisién Minera.

geominerometallrgicos de los recursos
y reservas y ser miembro de una entidad
profesional que cuente con poderes
fiscalizadores y disciplinarios. “Luego de
presentarnos los antecedentes, un subcomité
de la Comisién evaluaréa al candidato para
determinar si amerita ser designado persona
calificada competente”.

Tulcanaza estima, en principio, un universo
de alrededor de 400 profesionales que
podrian estar interesados en registrarse en
las diferentes areas que involucra los recursos
y reservas mineras. Se estima que hacia el
mes de enero del afio préoximo ya habrian
algunos candidatos aprobados.

Aldestacar laimportancia de la ley 20.235,
el personero resalta que esta legislacion
establece una normativa para que sean solo
personas calificadas como competentes las
que puedan informar sobre los prospectos
mineros, los recursos y resevas mineras
en el mercado de capitales para efectuar el




noticias

Tulcanaza se muestra convencido en cuanto a que esta ley de Persona Competente
redundara en un incremento en la actividad de exploracion en el pais.

financiamiento de estos activos. “Aqui la
idea es que toda lainformacién que se vierte
al mercado sea una informacién confiable,
respaldaday completamente transparente.
Esa es la (inica manera en que se puede
resguardar la confianza y la fe pdblica”,
afade Edmundo Tulcanaza.

Agrega que esta ley tiene tres objetivos
fundamentales:

1 ESTABLECE EL CONCEPTO DE PERSONA
CALIFICADA COMPETENTE PARA INFORMAR
SOBRE RECURSOS Y RESERVAS MINERAS.

2. ESTABLECE ELREGIMEN LEGALAL CUALESTAN
SOMETIDAS LAS PERSONAS CALIFICADAS
COMO COMPETENTES, Y

3 CREA LA CoMISION CALIFICADORA DE
COMPETENCIAS EN RECURSOS Y RESERVAS
MINERAS. ESTA COMISION ESTA FORMADA
PORELCOLEGIO DE GEOLOGOS, ELINSTITUTO

DE INGENIEROS DE MINAS DE CHILE, EL
COLEGIO DE INGENIEROS, EL CONSEJO MINERO
Y LA SOCIEDAD NACIONAL DE MINERIA.
“ESTAS INSTITUCIONES A PARTIR DEL 31 DE
DICIEMBRE PASADO TUVIERON LA TAREA DE
CONFORMAR ESTA COMISION NOMINANDO
A CINCO REPRESENTANTES, UNO POR CADA
ORGANIZACION”.

Edmundo Tulcanaza sefala que, a partir
de la vigencia de la ley y su aplicacién,
“nuestra industria minera qued6 muy en
linea con las legislaciones que existen a
nivelinternacional”. Al respecto, menciona
el JORC Code de Australia; el National
Instrument 43-101 de Canada y el SAMREC
Code de Sudéfrica. “Este importante avance
en nuestra legislacién nos ha permitido
formar parte del Committee for Mineral
Reserve International Reporting Standards
(CRIRSCO), que es el brazo técnico del
ICMM”. Como consecuencia de la presencia
de Chile en este organismo, la reunién anual

que realiza cada dos afios CRIRSCO, en su
version 2008, se realizara en Santiago, entre
el 24 y 27 de noviembre, con la asistencia
de representantes de Australia, Sudafrica,
Canada, Irlanda, Europa y Estados Unidos.
Adicionalmente, el proximo 26 de noviembre
se llevara a cabo el seminario ¢éComo informar
sobre los recursos y reservas mineras en los
mercados de capitales? “Mineria, mercados
de capitalyelrolde la persona competente”,
encuentro que serainaugurado por el ministro
de Mineria, Santiago Gonzalez.

Tulcanaza afiade que en estas reuniones
sevan atratar temas relativos a las nuevas
normativas financieras vinculadas a la
informacién sobre recursos y reservas de las
empresas, y también la eventualincorporacién
de Rusia y China en CRIRSCO.

Al referirse al impacto que tendra esta ley
en nuestra mineria, el presidente de la
Comision Calificadora de Competencias en




Recursos y Reservas Mineras resalta que
con esta ley comienza a asociar “mucho mas
solidamente” laindustria mineraalaindustria
financiera, y concretamente a los mercados
de capitales. “Enla actualidad, esa relacion
practicamente no existe, ya que mientras el
impacto de la mineriaen el PIB es del orden
del 20 al 23%, la capitalizacién de la mineria
en la bolsa es sélo del 2%”.

Asimismo, Tulcanaza estima que la mediana
mineria deberfa ser uno de los grandes
beneficiados con esta ley. “No cabe duda que
sera la mediana mineria, por cuanto la ley esta
basicamente dirigida a ese sector productivo
y hacia nuevos prospectos mineros. En la
actualidad, hay muchos proyectos que no
tienen financiamiento para poder emerger
como proyectos o minas, particularmente
considerando la falta de liquidez que se
advierte en el mercado. Entonces, habiendo
poca liquidez, el mercado de capitales se

abre como una alternativa para este tipo
de operaciones”.

EL COMPLEJO ESCENARIO
FINANCIERO

¢ESTALEY EMPIEZA SU VIGENCIA EN UN ESCENARIO
COMPLEJO EN EL AMBITO FINANCIERO?

Contrariamente a lo que se pueda pensar,
creo que esta situacién ayuda, por cuanto
deja en evidencia que la industria necesita
cierto marco regulatorio y esta legislacion
justamente apunta a resolver ese tipo de
situaciones, donde la informacion debe ser
veraz, confiable y plenamente respaldada,
con el propdsito de garantizar la confianza
y la fe publica. Yo creo que esto mas que
deprimir la posibilidad de que las empresas
inviertan en los mercados de capitales,
justamente es un incentivo a que el pdblico,
que la gente pueda sentirse mas confiada
en el mercado de capitales porque habra un

estandar, va aver unaley que va a respaldar
la informacién que se entregue y que se
conozca plblicamente.

¢PODRIA OCURRIR QUE EL SISTEMA FINANCIERO,
FRENTE A LA ACTUAL CRISIS, MANTENGA SUS
RETICENCIAS A INVOLUCRARSE EN EL SECTOR
MINERO?

Sihay un buen proyecto o prospecto minero
con informacién confiable, creo que gente
como usted, como yo o cualquier persona
en la calle, puede sentirse atraida a invertir
en esos mercados. No es necesario que un
banco preste plata. Lo que si pueden hacer
los bancos, tal como lo hace el BCl, es crear un
fondo de inversion, para los prospectos que
se encuentran en una etapa mas avanzada de
estudio, en que no sélo exista un depésito,
sino un proyecto y un plan productivo, lo
cual, sin duda, otorga una mayor garantia
a la hora de buscar financiamiento.




Si bien Tulcanaza valora la vigencia de esta ley, estima que atin se deben dar pasos
adicionales para el afianzamiento entre la mineria y el mercado de capitales.

Sibien Tulcanazavalora lavigencia de esta ley,
estima que alin se deben dar pasos adicionales
para el afianzamiento entre la mineria y el
mercado de capitales. “Pienso que esta ley
es un gran paso hacia una asociacién mas
firme entre laindustria mineray la industria
financiera, pero también creo que faltan otras
medidas que el gobierno debiera adoptar
para acelerar, para catalizar de mejor forma
estaley. Esta legislacion, por sisola, serd un
gran aporte, pero no es la Gnica herramienta
que se necesita”. Al respecto, menciona la
necesidad de otorgar ciertos incentivos para
que los duefios de propiedades puedan
abrirse a los mercados de capitales y también
que Sernageomin mejore su informacion
geoldgica basica, accediendo a los estudios
que realizan algunas empresas mineras. Hoy,
si no existen interesados en llevar adelante
alguna explotacién- estos informes quedan
guardados en un escritorio y sin acceso
para otros interesados. “En otros paises,

como Australia y Canada, si una compaiiia
minera hace un estudio y no se interesa por
ese prospecto, esos estudios quedan como
referencia para que otros puedan usarlos y
seguir adelante”, puntualiza.

Edmundo Tulcanaza se muestra convencido
en cuanto a que esta ley redundara en un
incremento en la actividad de exploracién en
el pais, a partir de la creacién de empresas
“junior”, que justamente facilitaran el
financiamiento de proyectos de medianaescala
através del mercado de capitales. BM
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| nuevo edificio corporativo y
plantade produccién de Sandvik
Chile ya estan en operacion. La

infraestructura, consideré una
inversion aproximada de US$ 30 millones
de délares, y es actualmente la planta mas
grande de la compafiia en América Latina
con una superficie total de 70.384 m2.

Unade las principales razones que llevaron
a Sandvik a levantar las nuevas oficinas
y planta de produccién, obedece a la
fuerte demanda de productos y servicios
experimentada por las compaiias mineras
que operan en la region, cuyas actividades
y crecimiento ha ido en explosivo aumento
en los Gltimos afios.

Desde el 2005 la compaifiia ha tenido un
incremento de un 150%, que ha comprendido
la adquisicion de las empresas Tamrock,
Implemin y UDR. A través de ellas se han
logrado implementar tecnologias suecas,
finlandesas y australianas para producir
maquinaria y consumibles en nuestro pais.
Ademas, Sandvik AB fue elegido entre el
10% de las mejores compaiiias del mundo en

términos de combinar rentabilidad financiera
con cuidado ambiental y la preocupacién por
aspectos sociales, resultado que fue dado
a través de los indices de sustentabilidad
Dow Jones, 2008.

Gary Hughes, Presidente de Sandvik Mining
& Construction para América Latinay Gerente
General para el grupo Sandvik Chile, destacé
la importancia de esta inversion para la
compaiiia. “Con lainstalacién de esta planta,
las operaciones aumentaran al doble, lo que
representa una generacion de valor hacia
nuestros clientes, pero sobretodo marca un
camino que nos permitira alcanzar nuestras
metas de continuar sosteniendo una posicién
de liderazgo en esta industria”.

Lainauguracion de la planta se alinea con
la estrategia de negocios enfocada en
satisfacer las necesidades del mercado
a través de la adquisicion de nuevas
unidades. Estas consisten especificamente
en launidad de produccién de consumibles
para el segmento de exploracién y
de mineria de superficie, la planta de
ensamblaje de equipos de exploracion

y la planta de ensamblaje de cargadores
frontales.

Con toda esta operativa, la compaiia es
capaz de exportar desde Chile, maquinaria
y consumibles para la mineriay construccién
aArgentina, Perd, Brasil, México, Colombia,
Africa, Bulgaria, Suecia, Tailandia y Australia,
entre otros.

Adicionalmente, Sandvik ha invertido en
el desarrollo de personas a través de un
programa de aprendices, el cual busca
desarrollar técnicos competentes que
agreguenvaloralacompafiayalaindustria
minera. Estainiciativa se dirige a jovenes en
riesgo social de escasos recursos, pero con
un alto potencial profesional.

Actualmente se encuentran 100 aprendices
en proceso, desarrollando tres programas
en Chile, uno en Argentina y proximamente
se iniciard uno en Brasil y otro en México.
La proyeccion es contar con 250 aprendices
mas para el 2010y continuar en la extension
del programa a través de toda América
Latina. BM




El presidente del Instituto de Ingenieros junto al senador Prokurica, director
nacional de Sernageomin, Alejandro Vio, y el vicepresidente de SONAMI,
participan en la ceremonia de inauguracién de la convencion.

En Vifia del Mar

IMCH REALIZO SU 592 CONVENCION ANUAL CON LA MIRADA EN EL BICENTENARIO

Ante una gran cantidad de asistentes, entre los que se
encontraban autoridades y destacados representantes del
sector minero, los ingenieros de minas realizaron su 592
Convencion Anual en la ciudad de Vina del Mar, que se llevo
a cabo entre el 2 y 5 de noviembre pasado.

En el Hotel del Mar, como punto de encuentro y bajo el lema

“En el umbral del Bicentenario”, se puso énfasis en los desa-

fios que debera enfrentar el sector en los préximos afos.

El evento fue inaugurado por el presidente del Instituto de
Ingenieros de Minas de Chile (IIMCh), Luis Sougarret, quien
destacé la importancia de discutir sobre el presente y futuro
de la minerfa, especialmente, en momentos complicados
para la economia mundial.

Entre los asistentes se encontraba el vicepresidente de SO-
NAMI, Alberto Salas y el vicepresidente del Senado, Baldo
Prokurica, quien mencioné que la Convencién del IMCh era
una instancia clave para mantener a la mineria como motor
de desarrollo del pais.

En el lugar se llevaron a cabo paneles plenarios, orientados
a mostrar oportunidades y desafios que tiene Chile para
desarrollar la mineria. Estuvieron dirigidos a dar a conocer
las potencialidades de los recursos minerales, el capital
humano, la responsabilidad social empresarial, la innova-

cion, tecnologia, recursos energéticos y los hidricos, entre
otros aspectos.

Ademas, se celebro la tercera version de la Feria de Pros-
pectos, la que pretende lograr que Chile desarrolle todo

su potencial de recursos mineros no explotados, por la via
de ofrecer una espacio de reunion para desarrolladores de
proyectos mineros, junto con inversionistas, empresas de
servicios a la exploracion e instituciones del Estado ligadas
a la mineria.

Durante la inauguracién de la Convencion, el Instituto en-
tregb las tradicionales distinciones que otorga a sus socios
mas destacados.

La Medalla al Mérito 2008 fue otorgada al ingeniero civil de
minas Mario Solari Martini, a quien se destac6 su reconoci-
da trayectoria profesional y en sus variados trabajos como
consultor en gestion de proyectos mineros.

En tanto, el premio al Profesional Distinguido 2008, fue reci-
bido por la ingeniero civil Maria Isabel Gonzalez Rodriguez,
quien actualmente se desempefia como gerente general la
empresa Energética S.A. Finalmente, el Instituto entregd a la
empresa JRI Ingenieria S.A. la distincién José Tomas Urme-
neta, correspondiente al afo 2008.




MINISTRO DE HACIENDA RECIBE A COMITE EJECUTIVO DE CPC

Los presidentes de las ramas de la Confederacion de la Produccién y del Comercio, encabezados por Alfredo Ovalle, sostuvieron un
encuentro de trabajo con los ministros de Hacienda y Economia, Andrés Velasco, Hugo Lavados, respectivamente, y sus asesores, para
analizar la situacion de cada sector de la produccién industrial, minera, del comercio y los bancos, en el marco del complejo escenario
econémico mundial.

A la salida del encuentro, Ovalle sefalé que el diagndstico de los distintos sectores representados en la CPC es coincidente con el de la au-
toridad econémica, en cuanto a que la situacién internacional es “grave”, pero que Chile “es uno de los paises que se encuentra en mejor
pie para enfrentar la compleja coyuntura”.

A la reunién concurrié el vicepresidente de SONAMI Alberto Salas. Por su parte, con anterioridad, el ministro de Economia, Hugo Lavados,
se reunié con el comité de gerentes de la CPC, ocasion en que se informé de la adopcion de algunas medidas en apoyo de las empresas,

especialmente de las pequefias y medianas.

Los presidentes y representantes de
las ramas de la CPC junto al ministro
Velasco.




El ministro Gonzalez recibe en su despacho del presidente de SONAMI.

DIRECTIVA SE REUNE CON MINISTRO DE MINERIA

La directiva de SONAMI se reuni6 con el ministro de Minerfa, Santiago
Gonzalez, para discutir un plan de medidas para ir en ayuda de los
pequeinos y medianos productores que podrian verse afectados por la
caida internacional en el precio del cobre.

Al gabinete del ministro concurrieron el presidente del gremio minero,
Alfredo Ovalle, acompafiado del vicepresidente, Alberto Salas.

Al término del encuentro, Ovalle dijo que SONAMI esta preocupada
respecto al eventual impacto de la caida del precio en los pequefios
productores.

En la oportunidad, el directivo le sefial6 al ministro que las inversio-
nes en curso de las grandes empresas no se veran afectadas mayor-
mente. Sin embargo, se advierte un impacto significativo en lo que
pueda ocurrir con la pequefia minerfa y por ello se estan estudiando
algunas medidas junto con Enamiy Sernageomin.

VICEPRESIDENTE DE SONAMI
SE REUNE CON EL MINISTRO
DE MINERIA DE BOLIVIA

En el marco de su participacién en el
seminario taller “Clusters Mineros y
Relacionamiento Comunitario como
mecanismos para la prevencién de
conflictos mineros”, que se llevo
acabo en La Paz, el vicepresiden-

te Alberto Salas se reunié con el
ministro de Mineria de Bolivia, Luis
Alberto Echaz, a quien extendié una
invitacion para visitar nuestro pais en
los préximos meses.

En la ocasidn, la autoridad Boliviana
invit6 al directivo de SONAMI a visitar
las dependencias del ministerio de
Mineria de ese pais, ocasién en que
Alberto Salas hizo una completa ex-
posicién sobre las politicas de fomen-
to dirigidas a la pequefia y mediana
minerfa que se aplican en Chile.




La reunion contoé con la participacién del ministro de Mineria y la intendenta regional.

VICEPRESIDENTE DE SONAMI SE REUNE CON ASOMINERAS

En una reunién convocada por el vicepresidente de SONAMI, Alberto Salas, y que conté con el ministro de Mineria como
invitado especial, las Asociaciones Mineras de la Segunda, Tercera y Cuarta regiones analizaron en Copiap6 la situacion que
se ha generado en el sector a partir de la brusca caida del precio y los altos costos de los principales insumos mineros.

La reunién permitié aunar las opiniones de los productores de la pequefia mineria, con el propésito de elaborar una propues-
ta que permita mantener la actividad sectorial, iniciativa que sera presentada a las autoridades para su analisis.

La presencia del ministro Santiago Gonzalez permiti6 que el Secretario de Estado conociera en terreno tanto de la situacion
que esta viviendo la pequefia mineria como de los planteamientos de los productores mineros.

Se espera que durante el mes de noviembre se pueda consensuar con las autoridades de Hacienda y Enami una solucién para
el sector que podria implicar la fijacion de un precio de sustentacion de délares délares promedio.

En la parte final de la reunion, se incorpor6 la Intendenta de la Region de Atacama, Viviana Ireland, quien se mostré muy
interesada en que se llegue a una pronta solucién en razén a la importancia que tiene la pequefia mineria en la region.

La reunion en Copiap6 reuni6 a gran
parte de los representantes de las
asociaciones mineras.




biblioteca |

Por Clara Castro Gallo,
Jefe Centro de Documentacion de la Sociedad Nacional de Mineria.

Ofrecemos a nuestros lectores las Gltimas novedades bibliograficas recibidas
en el Centro de Documentacién de la Sociedad Nacional de Mineriay que se
encuentran disponibles para su consulta.

1.- COMPANIA MINERA DONA INES DE COLLAHUASI. 1990-2007 Desarrollo Humano y Socioeconémico
a en la Region de Tarapaca Chile. Iquique, 2008. 142 paginas.

Collahuasi, desde el inicio de sus actividades ha manifestado su compromiso con el desarrollo y
crecimiento de laregion de Tarapacay sus comunidades, que como parte de su quehacer ha preparado
este documento, el que, tras un largo periodo de estudios realizados, y através de una mirada amplia
de la Regi6n, comprende un analisis de diferentes variables para determinar el escenario actual en
que se desenvuelven sus habitantes y que espera se constituya en un importante instrumento para
el diagndstico e implementacion de programas y planes para su desarrollo.

La Region de Tarapaca, con sus provincias de Iquique y del Tamarugal, ha sido una fuente histérica
de riquezas naturales, ademas de un importante polo para el desarrollo del pais. En este escenario
Collahuasi ha acogido la necesidad de contar con una herramienta informativa, confiable, sobre la
situacion socioeconémica de la region, que ayude a la comunidad a reconocer las oportunidades y
desafios que les esperany a tomar las mejores decisiones.

2.-CEPAL. Anuario Estadistico de América Latina y El Caribe. Santiago, Naciones Unidas, 2008. 434
paginas. (Incluye versién en disco compacto).

El presente anuario tiene como propésito responder a las nuevas exigencias de los usuarios, analizar

-’:,‘/ 2 la situacién econémicay social de la regidn; incorporar los avances tecnolégicos que modifican la
1'& - difusion y eluso de la informaci6n estadistica.
I '. %
-

La publicacion cuenta con cuatro capitulos. En el primero de ellos se presentan los indicadores
demograficos y sociales, que reflejan el esfuerzo especial realizado para incluir la dimensién de

I Lt género en lainformacion estadistica. En el segundo capitulo se retinen las estadisticas econémicas
basicas, de comercio y balanza de pagos, y las cuentas nacionales.

o i, Envirtud del creciente interés de la comunidad regional e internacional en el desarrollo sostenible,
en el tercer capitulo se recopila la informacion disponible sobre el medio ambiente y los recursos
naturales.

La abundancia de datos, obliga a prestar una especial atencion a las fichas técnicas en las que
se documenta el origen de los datos, su definicién y cobertura. Por este medio y en este cuarto
capitulo se complementa la informacién mas especifica que figura en las notas al pie de los cuadros
del Anuario.

MINEROWEB: www.nrcan-rncan.gc.ca I i'" g e e i




\ |2-5 NOVIEMBRE: \

“592 Convencién Anual del Instituto
de Ingenieros de Minas de Chile, 3°
Bienal Internacional de Mineria, 32
Feria de Prospectos Mineros”, Hotel
del Mar, Vina del Mar. Contacto: fono:
56 2 5862545, Email: instituto@iimch.
cl, Web: www.iimch.cl.

5-7 NOVIEMBRE:

“I11 Encuentro Internacional de
Mantenedores de Equipos Mina”,
organizado por Gecamin, Santiago, Chile.
Contacto: Web: www.mantemin.cl

6 NOVIEMBRE:

“IIl Encuentro de Proveedores Sicep”,
organizado por Casino Enjoy, Antofagasta.
Contacto: Alvaro Tapia, fono: 55 454 340,
sicep@sicep.cl, Web: www.sicep.cl

\ |6-7 NOVIEMBRE: \

“Argentina Oro 2008”, “Seminario
Internacional de la Minerfa Aurifera 'y
Exposicion”, organizado por revista
Panorama Minero, Hotel Emperador,
Buenos Aires, Argentina. Contacto:
Web: www.argentinaoro.com.ar

[ [10-13 NOVIEMBRE: |

“Mineral project Evaluation Techniques
and Applications: From Conventional
Methods to Real Options”, Montreal,
Quebec, Canada. Contacto: Department
of Mining and Materials Engineering,
McGill Univ., Fono: 514 398 4755,
Email:admrcr.mining@mcgill.ca, Web:
http:// cosmo.mcgill.ca

12-14 NOVIEMBRE:

“WT Workshop Trituracion 2008,
organizado por Universidad de Santiago
de Chile, y Metso MineralsChile, Hotel
Santa Cruz Plaza, Santiago, Chile.

Noviembre

Contacto: USACH, Fono: 56 2 7183222, Gilda
Tichoca,; Metso, Fono: 56 32 2270872,
Patricia Lavin.

13-14 NOVIEMBRE

calendario |

Como una gufa practica para nuestros lectores, damos a conocer el calendario de los préximos meses de seminarios, foros y convenciones,
con sus diferentes temarios, que se realizaran en Chile y en el mundo:

USA. Contacto: International Society
of Explosives Engineers, Fono: 440 349
4400, Fax. 440 349 3788, Web: www.
smenet.org

“Computational Modeling 08”, Cape Town,

| 2225 FEBRERO: _ |

South Africa. Contacto. Barris Wills, Fono: 44
07768 234121, Email: bwills@min-eng.com,
Web: www.min-eng.com/conferences

| 17-19 NoVIEMBRE]

“China Mining”, Beijing, China. Contacto:
Alan Feng, Jerri Li, Fono: 86 10 58221785,
58221712, Fax: 86 10-58221797, Email:
exhibit@china-mining.org, Web: www.
china-mining.com

\ 19-21 NOVIEMBREJ

“V Foro de Lideres de Tecnologias de
Informacion, Comunicacion y Automatizacion
de la Industria Minera, Ticamin 2008”,
organizado por Gecamin, Coquimbo, Chile.
Contacto: www.ticamin.cl

1-5 DICIEMBRE:

“VIII Congreso Internacional de
Geoestadistica”, organizado por Gecamin,
Santiago, Chile. Contacto: Web: www.
geostats2008.com

| 1-5DICIEMBRE: |

“Northwest Mining Associations 114th Annual
Meeting, Exposition and Short Courses”,
Reno, Nevada, USA. Contacto: Fono: 509
604 1158, Web: www.nwma.org

Febrero 2009

\ 8-11 FEBRERO: \

“35th Annual Conference on Explosives
and Blasting Technique”, Denver, Colorado,

“Society of Mining Engineers Annual
Meeting”, Denver, Colorado, USA.
Contacto: SME, Fono: 303 973 9550,
Web: www.smenet.org

Cursos especiales:

Cursos de Libre Acceso en Formato Digital
ofrece el Departamento Ingenieria de
Minas de la Universidad de La Serena:

Dos cursos resumidos sobre Evaluacion
de Impacto Ambiental y Planes de Cierre
de Explotaciones Mineras pueden ser
solicitados sin costo al Departamento
Ingenieria de Minas de la Universidad
de La Serena, a la direccion electronica
iaguilera@Quserena.cl. Los cursos,
enfocados a dar una vision conceptual
de los aspectos de fondo de ambas
materias, han sido elaborados por el
académico del Departamento Dr. Jorge
Oyarzin M., Director del programa
Gestion Ambiental Mineray docente de
las carreras Ingenieria Civil Ambiental
e Ingenieria Civil de Minas, adscritas
al mismo Departamento. Las personas
que los soliciten deben indicar, junto
con su nombre, el de la empresa en la
que laboran (o bien su condicion de
profesional de libre ejercicio).
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CUANDO TUS HIJOS LLEGUEN A SER LO QUE SUENAN,
AL IGUAL QUE TU, ESTARAN PROTEGIDOS POR LA ACHS.
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Informate en www.achs.cl




