PROYECCIONES ECONOMICAS
Camara de Comercio de Santiago

ALVARO MERINO LACOSTE
GERENTE DE ESTUDIOS

SOCIEDAD NACIONAL DE MINERIA
Santiago, 12 de noviembre de 2019
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2020: EL ANO DE LA INCERTIDUMBRE
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2020: EL ANO DE LA INCERTIDUMBRE

Factores Externos
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2020: EL ANO DE LA INCERTIDUMBRE
Factores Internos
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TEMAS

Balance y
Proyecciones
Mercado del Cobre

Reflexiones
Finales
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DESEMPENO MINERIA 2019

1,6
—
| TRIM 2019 Il TRIMESTRE 2019 [l TRIMESTRE 2019

%

-4,2

En los nueve primeros meses del ano el PIB Minero ha disminuido 0,8%,
debido a la fuerte contraccidon del primer trimestre. Esta caida continuara
acentuandose en el ultimo trimestre debido a la alta base de comparacidn.
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MILL. DE TON
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¢Qué explica la caida en el PIB minero en el 2019 ?

Menor Produccion

Hierro
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CRECIMIENTO 2019

1,7%

3%
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PROYECCIONES SONAMI 2019

# Crecimiento del sector:
-1% a -1,5% (produccidn de cobre cercana a 5.750.000

=g toneladas)

e ﬂ |
I‘\Wv Precio del cobre:
L~ =~ Sesituara en torno a 2,7 USS/lb, promedio anual

A Proyeccion de exportaciones mineras:
-USS 40.000 millones
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CRECIMIENTO 2020

2%
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PROYECCIONES SONAMI 2020

Crecimiento del sector minero:
1% (produccién de cobre cercana a los 5.800.000 ton)

El precio del cobre:
Se situara en torno a 2,65-2,75USS/Ib, promedio anual
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Balance y
Proyecciones

TEMAS

Mercado del Cobre

Reflexiones
Finales
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QUE VEMOS EN EL FUTURO PROXIMO
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FUNDAMENTOS DEL MERCADO
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DEFICIT, LO QUE AVIZORA PRECIOS DEL COBRE MAS ELEVADOS
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INCERTIDUMBRE

El déficit proyectado en
el mercado del cobre,
para el 2019, no se ha
reflejado en su precio,
debido precisamente a la
incertidumbre generada
sobre el desempeiio
econdmico del planeta.
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DESEMPENO ECONOMICO DE CHINA
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CHINA: PRINCIPAL CONSUMIDOR DE METALES
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MARCADA DESACELERACION

C1ON
Q.?‘U’ S-L[_/)
2 2
\z
o~
&

SONAMI



ﬁ

CRECIMIENTO ECONOMICO CHINA
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PRINCIPAL RIESGO EN CHINA

ALTO NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Politburd ha reiterado su preocupacion seialando que impulsara una
politica fiscal proactiva y una politica monetaria prudente.
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NUBARRONES
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NUBARRONES

&

ESTANCAMIENTO ECONOMICO EN ITALIA, NULO CRECIMIENTO EN 2019 cigia,
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NUBARRONES

COMO VAN A CULMINAR LAS NEGOCIACIONES POR EL BREXIT f“ ‘:
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NUBARRONES

FUERTE DESACELERACION ECONOMICA EN ALEMANIA, CRECE SOLO
0,6% EN PRIMER SEMESTRE. (MOTOR DE EUROPA)
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RIESGOS GEOPOLITICOS

GUERRA COMERCIAL SN,

o, )
CHILY

SONAMI



ﬁ

GUERRA COMERCIAL

LA LLAMADA “GUERRA COMERCIAL” HA IMPACTADO LA ACTIVIDAD
ECONOMICA A NIVEL GLOBAL Y EL PRECIO DEL COBRE, NUESTRO
PRINCIPAL PRODUCTO DE EXPORTACION.
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CRECIMIENTO MUNDIAL 2019

3,8
3,6
3,4
3,2
3,0
2,8
2,6
2,4

2,2

2,0

WEO Octubrel8 WEO Octubre 19

Fuente: elaboracion propia en base a FMI
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UssS/Lb
2,85

2,80
2,75
2,70
2,65
2,60
2,55

2,50

Fuente: elaboracion propia

PRECIO DEL COBRE 2019

2,82

6,7%

Primer Trimestre

Tercer Trimestre
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¢ES POSIBLE UN ACUERDO?
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GUERRA COMERCIAL

SI SE ALLANAN LAS POSICIONES Y SE ALCANZA UN ALTO GRADO DE
ENTENDIMIENTO; LO MAS PROBABLE ES QUE VEAMOS PRECIOS AL ALZA
AL DESPEJARSE LA INCERTIDUMBRE RESPECTO DEL DESEMPENO DE LA

ECONOMIA MUNDIAL, EN CASO CONTRARIO, CONTINUREMOS VIENDQ ",
PRECIOS DEL COBRE DEPRIMIDOS.
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TEMAS

Balance y
Proyecciones Mercado del Cobre

Reflexiones Finales
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¢QUE SE REQUIERE PARA ENFRENTAR LA ACTUAL
COYUNTURA Y PONER NUEVAMENTE A CHILE EN
LA RUTA DEL DESARROLLQO?
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DESPEJAR LAS INCERTIDUMBRES

Ello es clave para
enfrentar la actual
coyuntura y fijar la
vista en el futuro.
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DESPEJAR LAS INCERTIDUMBRES

Como pais debemos
definir en forma precisa,
sin ambigledades, ni
populismos, la direccion
a seguir para el futuro
desarrollo de Chile
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EL CRECIMIENTO SI ES RELEVANTE
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NO HAY ATAJOS AL DESARROLLO

--------

CHILY:

SONAMI



CAMBIO

CI1ON4
» P

CAED Ay,
[\) &
LEN TR

&7

(NS
"CHILY:

SONAMI



—7

INDICADORES RELEVANTES EN 30 ANOS
PIB PER CAPITA

1989
e USS 5.500

2018
e USS 26.000
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INDICADORES RELEVANTES EN 30 ANOS

NIVEL DE POBREZA

* 45% 2018
R
. 86%
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INDICADORES RELEVANTES EN 30 ANOS
ESTUDIANTES EDUCACION SUPERIOR

1989 l

y
e 233.000 2018
e 1.263.000
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INDICADORES RELEVANTES EN 30 ANOS
PARQUE DE VEHICULOS

A

2018
e 5.383.000

1989
e 1.032.000
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INDICADORES RELEVANTES EN 30 ANOS
SALIDAS DE CHILENOS AL EXTERIOR

‘ A

1989

e 773.000 2018

e 4.893.000
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INDICADORES RELEVANTES EN 30 ANOS

1989 o

e 72 ANOS 2018

e 82 ANOS I
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EL CRECIMIENTO SI ES RELEVANTE
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central
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CiRCULO VIRTUOSO
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COMO ENFRENTAR LA COYUNTURA
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BUENA POLITICA E INSTITUCIONALIDAD
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