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¿Seguirá China siendo tan influyente en el mercado del cobre como en el pasado?

Datos: CRU
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China ha sido factor clave en variaciones del precio
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Demanda China sigue creciendo pero tendencias de uso final cambian

Consumo de cobre total en China por sector de uso final, 2017-2018 y 2017-2023, '000 t

Datos: CRU
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China representara menos del 50% del crecimiento de la demanda en 2018-23

Crecimiento de la demanda global de cobre refinado, %

Data: CRU
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Todas las regiones presentarán crecimiento, pero China es menos dominante
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Guerra comercial tiene impacto limitado en cobre, chatarra representa mayor riesgo
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Aplicaciones verdes sostendrán la demanda de cobre
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China representará >50% de demanda de Cu en VEs al 2030
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Producción de mina comienza a recuperarse en mediano plazo

Datos: CRU

Crecimiento de la producción global de cobre de mina, %

Data: CRU
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Proyectos mineros avanzan más rápido
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Firm Probable Possible

Proyectos 2018-2022 con capacidad > 50,000; capacidad de producción anual LOM; ’000t

Financiamiento chino Sin financiamiento chino

Datos: CRU

Creciente presencia de inversionistas chinos en proyectos de  tamaño medio



Producción de cobre refinado limitada por disponibilidad de materias primas
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Minería del cobre enfrenta nuevamente presiones alcistas en costos

14

Costos caja (CRU Cash Cost) periodo 2015 2019; variación promedio anual de costos caja por país, periodo 2019-2023
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Comienzan a emerger indicadores positivos y precio se recupera levemente
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Precio del cobre aumenta en mediano plazo sostenido por déficits y alza de costos

Data: CRU, LME
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Conclusiones

• Portafolio de proyectos mineros se fortalece pero 
producción de fundiciones sigue limitadaOferta

• Crecimiento balanceado entre China y resto del 
mundoDemanda

• Precios permanecen bajo los $7,000 /t en el corto 
plazo, una guerra comercial prolongada sigue 
siendo un riesgo mayor para el mercado

Precio
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