PROYECCIONES ECONOMICAS
Camara de Comercio de Santiago

ALVARO MERINO LACOSTE
GERENTE DE ESTUDIOS

SOCIEDAD NACIONAL DE MINERIA
Santiago, 24 de octubre 2017

?’(_,10 '\4{

oﬁ'\
ﬁw
&

%ww

_ %
(‘HlL‘-'

SONAMI

www.sonami.cl / Av. Apoquindo 3000, piso 5 Las Condes / (562) 28207000

00060



—

¢EL INICIO DE UN NUEVO CICLO?

y

CLON4
)
Q L
| =
IS
<&

SONAMI


http://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwixt5mq0NfWAhWIjJAKHSoQArYQjRwIBw&url=http://www.semana.com/nacion/articulo/plebiscito-por-la-paz-por-que-votar-si/494910&psig=AOvVaw2uel8aGry6qHo-d-oVRyWm&ust=1507229150156826
http://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwixt5mq0NfWAhWIjJAKHSoQArYQjRwIBw&url=http://www.semana.com/nacion/articulo/plebiscito-por-la-paz-por-que-votar-si/494910&psig=AOvVaw2uel8aGry6qHo-d-oVRyWm&ust=1507229150156826

11 DE MARZO DE 2018

RO.LLYP,
A )

3 e
3
= ]
= =

X &

e, 5
CHILY

SONAMI


https://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjp5oOj09fWAhXJDpAKHTOmD9UQjRwIBw&url=https://es.wikipedia.org/wiki/Jos%C3%A9_Antonio_Kast&psig=AOvVaw1q6Z8RUE3_snAH0OSMe6_I&ust=1507229953646825
https://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjp5oOj09fWAhXJDpAKHTOmD9UQjRwIBw&url=https://es.wikipedia.org/wiki/Jos%C3%A9_Antonio_Kast&psig=AOvVaw1q6Z8RUE3_snAH0OSMe6_I&ust=1507229953646825
http://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=0ahUKEwjbypGzk9rWAhVEkZAKHQ5tCLEQjRwIBw&url=http://www.paula.cl/reportajes-y-entrevistas/la-moral-beatriz-sanchez/&psig=AOvVaw1U6SHBciKoEFGQ_sD6j1A7&ust=1507315754734699
http://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=0ahUKEwjbypGzk9rWAhVEkZAKHQ5tCLEQjRwIBw&url=http://www.paula.cl/reportajes-y-entrevistas/la-moral-beatriz-sanchez/&psig=AOvVaw1U6SHBciKoEFGQ_sD6j1A7&ust=1507315754734699
http://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjQ9MeFlNrWAhWGHJAKHY57AzUQjRwIBw&url=http://www.emol.com/especiales/2017/actualidad/nacional/elecciones/candidato-meo.asp&psig=AOvVaw1aZqFGi6UfuSqHKQ5S7WfY&ust=1507315997802255
http://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjQ9MeFlNrWAhWGHJAKHY57AzUQjRwIBw&url=http://www.emol.com/especiales/2017/actualidad/nacional/elecciones/candidato-meo.asp&psig=AOvVaw1aZqFGi6UfuSqHKQ5S7WfY&ust=1507315997802255
http://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwih4-imlNrWAhUDfZAKHW90BJQQjRwIBw&url=http://www.t13.cl/etiqueta/marco-enr%C3%ADquez-ominami&psig=AOvVaw1aZqFGi6UfuSqHKQ5S7WfY&ust=1507315997802255
http://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwih4-imlNrWAhUDfZAKHW90BJQQjRwIBw&url=http://www.t13.cl/etiqueta/marco-enr%C3%ADquez-ominami&psig=AOvVaw1aZqFGi6UfuSqHKQ5S7WfY&ust=1507315997802255
http://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjUw6nZlNrWAhUMD5AKHUuWAz8QjRwIBw&url=http://www.emol.com/especiales/2017/actualidad/nacional/elecciones/candidato-meo.asp&psig=AOvVaw1aZqFGi6UfuSqHKQ5S7WfY&ust=1507315997802255
http://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjUw6nZlNrWAhUMD5AKHUuWAz8QjRwIBw&url=http://www.emol.com/especiales/2017/actualidad/nacional/elecciones/candidato-meo.asp&psig=AOvVaw1aZqFGi6UfuSqHKQ5S7WfY&ust=1507315997802255
https://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjw35S7ldrWAhUFGZAKHSGBBJMQjRwIBw&url=https://pousta.com/eduardo-artes-entrevista/&psig=AOvVaw1eGDeiJbyP6oQ6s8a0-4qs&ust=1507316321663100
https://www.google.cl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjw35S7ldrWAhUFGZAKHSGBBJMQjRwIBw&url=https://pousta.com/eduardo-artes-entrevista/&psig=AOvVaw1eGDeiJbyP6oQ6s8a0-4qs&ust=1507316321663100

—

TEMAS

Balance y
Proyecciones
Precios de los Minerales

Reflexiones
Finales

10N,

AED
QUi 454/

Fp A
LETTe

-~

P
“CHILY®

SONAMI



—

DESEMPENO MINERIA 2017
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En los seis primeros meses del afio el Imacec Minero ha caido 8,4%, en el
segundo semestre se observara una recuperacion de la produccidén minera.
No obstante, el PIB minero mostrara un retroceso respecto del afio 2016
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PROYECCIONES SONAMI 2017
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s‘fi'-,-:;_:: Crecimiento del sector:
l -2 % (produccion de cobre cercana a 5.500.000 toneladas)

e ﬂ |
I‘\Wv Precio del cobre:
L~ - Sesituara en torno a 2,78 USS/lb, promedio anual

A Proyeccion de exportaciones mineras:
~USS$ 37.000 millones
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CRECIMIENTO 2018
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PROYECCIONES SONAMI 2018

Crecimiento del sector minero:
6 % (produccion de cobre cercana a los 5.900.000 ton)

El precio del cobre:
Se situara en torno a 2,9 — 3,0 USS/Ib, promedio anual
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MINERIA MOTOR DE DESARROLLO

La mineria sera uno de los motores que impulsaran el
crecimiento de Chile el afno 2018.
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MINERIA, VIO CON PREOCUPACION CAIDA EN LOS
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IMPACTO DE LA CAIDA EN LOS PRECIOS
DE LOS MINERALES

/_\‘

Ingresos
Margenes

Produccion |

Empleo

Inversion
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INVERSION ESTIMADA EN MINERIA

Millones USS
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de Cochilco

QUAERA,
L
LTINS

S
SCHILES

SONAMI



REENCANTAR A LA INVERSION

- Debemos impulsar
cambios en nuestra
legislacion que
otorguen mayores
grados de certeza
juridica, agilizar el
otorgamiento de
permisos y generar una
instancia publica que
vele por una mas
expedita tramitacion de
- grandes proyectos. /
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LUZ AL FINAL DEL TUNEL
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PRECIOS DEL COBRE AL ALZA
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PRECIO DEL COBRE
(USS/LB)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Comision Chilena del Cobre
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QUE EXPLICA EL ALZA DEL PRECIO DEL COBRE

A FINES DEL ANO PASADO SE ESTIMABA UN SUPERAVIT PARA EL 2017,
SIN EMBARGO ...
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GIGANTE QUE MUEVE AL MUNDO
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CRECIMIENTO ECONOMICO CHINA 2017

~N
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Enero-Sept 2017 Estimacion Gobierno 2017

En este resultado ha sido relevante el aumento de las exportaciones y de la

inversion, particularmente en infraestructura y construccion.

Fuente: elaboracion propia
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e Mercado en relativo
equilibrio, con precios
levemente superiores
a los del afio 2017

Déficit, lo que avizora precios del cobre mas elevados
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- RIESGOS EN CHINA

®» Enfriamiento mercado inmobiliario

= Desaparicion del impacto de las medidas de estimulo iniciada a
comienzos del 2016.

= Alto nivel de endeudamiento: Politburd ha mostrado preocupacion

sefalando que impulsara una politica fiscal proactiva y una politica
monetaria prudente.

No obstante, en el pasado China se ha enfrentado a incertidumbres
similares y al final siempre ha cumplido sus objetivos de crecimiento.
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AUMENTO EN TASA DE INTERES EN EE.UU.

El incremento de la tasa de

interés, y eventuales futuras
| |
- alzas presionara a la baja el "

precio de los metales.
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RIESGOS GEOPOLITICOS

Se manifestaran con mas fuerza que en el pasado

impactando el mercado de los commodities
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Economia Chilena

No despega con la
fuerza que se requiere
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INDICE MENSUAL DE CONFIANZA EMPRESARIAL
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CRECIMIENTO DE LA INVERSION EN CHILE
(VARIACION %)
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CRECIMIENTO DEL PIB
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(VARIACION ANUAL %)
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¢ES POSIBLE CRECER MAS QUE EL MUNDO?
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CRECIMIENTO DE CHILE Y EL MUNDO
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Fuente: elaboracidn propia en base a datos del Banco Central y del FMI
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EL CRECIMIENTO SI ES RELEVANTE

\
Mientras mas altas y
sostenidas sean las tasas de
| ° . V4
crecimiento del pais, mayor
' sera su progreso econémico |
y social /
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EL CRECIMIENTO SI ES RELEVANTE

Es muy relevante poner
nuevamente el crecimiento
| en el centro de las politicas
publicas, pues ésta es la via
| mas expedita para derrotar
la pobreza y acercarnos al

umbral del desarrollo.
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¢QUE SE REQUIERE PARA IMPULSAR LA INVERSION
Y EL CRECIMIENTO?
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DESPEJAR LAS INCERTIDUMBRES

'~ Como pais debemos definir
en forma precisa, sin
‘ambigiiedades, la direccion

~ aseguir para el desarrollo

futuro de Chile.
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CHILE EN LA RUTA AL DESARROLLO

: i&:.»' ] M! : IQA‘!&I l?tx_

Para avanzar en la ruta hacia el desarrollo, el
voluntarismo no sirve, sino que se requiere volver a una
clara institucionalidad que incentive el despliegue de Ia

actividad creadora de la iniciativa privada. e
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CHILE EN LA RUTA AL DESARROLLO

MUCHAS GRACIAS
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