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Produccién y productividad de la

mineria del cobre en Chile

En el periodo 1990 — 2004, la produccion chilena del cobre aumentd significativamente. Sin embargo, desde
el ano 2004, la produccion se ha mantenido, acompainada de una baja de la productividad laboral.
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Productores de cobre en Chile
2015

Mineria de cobre en Chile
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Pequena y Mediana Mineria
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Pequena y Mediana Mineria

Rentable y sustentable bajo precios de largo plazo (consenso analistas).

Los productores pequenos y medianos son mas vulnerables comparados con operaciones de
gran tamano.

Desde 2011, el nimero de pequefios productores ha decrecido en un 46%—> Swing producers.

La pequeiia mineria es muy importante para las regiones del norte y la volatilidad de esta
actividad podria producir problemas en las comunidades cercanas.

Desde 2003, el mecanismo de sustentacion del precio del cobre ha sido esencial para mantener
la actividad del sector.

Productores pequefios y medianos Gran Mineria
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Produccion Cobre

de la Pequefna Mineria

Arica y Parinacota —_
Tarapaca
>-30%
Antofagasta
La Pequefia Mineria aportd el ano 2015 alrededor de
54.800 TMF de Cobre a lo largo del pais.
El 90% de la produccion se concentra principalmente —
en zona norte, entre las regiones de Arica y Parinacota
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Presencia de la Pequefa Mineria

Asociaciones Mineras

Arica y Parinacota Del Lib. Bernardo OHiggins .
Asoc. Mra. 1 Asoc. Mra. 1

Las Asociaciones Mineras
afiliadas a SONAMI son 38 y
. Del Maule T
Tarapaca Asoc. Mra. 1 estan distribuidas desde la
Asoc. Mra. 1 Regidn de Arica y Parinacota
hasta la Region de los Rios.

Antof Araucania
ntofagasta Asoc. Mra. 1
Asoc. Mra 4 ] e EI90% de ellas se

De Los Rios concentran desde la Region

Asoc. Mra. 1 i &

Metropolitana al Norte.
* EI55% de las Asociaciones

Atacama estan concentradas en
Asoc. Mra. 12 Atacama y Coquimbo.
Coquimbo U
Asoc. Mra. 9
Valparaiso
Asoc. Mra. 5 RO
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Promedio de Productores

Pequena Mineria
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Produccidon Finos de Cobre

Miles de TMF

La produccién de cobre fino del sector muestra una caida persistente, siguiendo la
tendencia de los precios del metal.

La produccion del 2015 fue 2/3 de la produccion del 2011.
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Caracteristicas de la Pequena y
Mediana mineria

Pequeiia Mineria Mediana Mineria

Organizados en Asociaciones Mineras. Flexibilidad en las operaciones

Vulnerables en periodos de precios bajos Oficinas centrales austeras

—swing producers o .
Organizaciones sencillas

Mas de 1.200 productores potenciales.? . .
Buenas relaciones con las comunidades y

Escala y recursos financieros no son fuerte impacto en las economias locales.
suficientes para construir plantas
procesadoras y tener una
comercializacion competitiva.

Buena rentabilidad durante periodos de
precios altos.

o o Leyes de cobre mas altas que en la gran
Flexibilidad para explotar depdsitos. .y . E =

mineria.
Leyes de cobre mas altas que medianay

o Acceso limitado a crédito bancario.
gran mineria.

Acceso limitado a crédito bancario.
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Empresa Nacional de Mineria

1960 - EIl Estado Chileno fusioné estas dos organizaciones para crear Enami

Produccion Comercializacién

Herramientas financieras Tratamiento de minerales Compra de minerales y venta
para fomentar un desarrollo provenientes de la pequefay de la produccién en
sustentable del sector. mediana mineria. mercados internacionales.
» Exploracion
+ Asistencia en evaluacion de « 5 plantas procesadoras y una
proyectos. fundicion. » Tarifas anuales de compra de
« Capacitacion. + Produccion de catodos de cobre minerales.
« Créditos para puesta en marcha de minerales oxidados y » Exportaciones de cobre -
de proyectos. sulfurados.
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;Coémo funciona?

Pequefa

Mineria

Las asociaciones Mineras
representan los intereses de la
pequefia Mineria

Asociaciones Enami compra minerales de
la pequefia mineria para

WIREES procesarlos.

38 Asociaciones Mineras,
Uno de los tres pilares de SONAMII
?Ob'lernos > Mercados
ocalesy .
A T

Directores en Enami

Uno de los tres
pilares de SONAMI
:l ' i ‘I 32 productores de la Mediana "‘50% de |a prO}dUCCién dela “'50% dela prO’dUCCi(’)n de la
I Gran Mineria : Mineria. Uno de los tres pilares mediana mineria, mediana mineria,
! \ de SONAMI principalmente concentrados. principalmente catodos.
_______________ 4
Mediana
Mineria
5- 6‘;
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Note: SONAMI (“Sociedad Nacional de Mineria”) fue fundada en 1883, representa a la pequefia, mediana y gran

mineria, metalica y no metalica. 12 SONAMI



Precio Sustentacion 2003 - 2015

« Lapoliticadel precio de sustentacidon consiste en cubrir parcialmente la diferencia entre el
precio de referencia de largo plazo y el precio contado de mercado, lo que se entrega como un
credito sectorial para la pequeia mineria.

« El rango maximo de cobertura de esta politica ha sido definido periodicamente, en funcion del
contexto de mercado.

No cubierto por Crédito cubierto por

— Precio sustentacion I  Precio sustentacion N I . Precio del cobre

l Crédito sectorial a pagar cuando
el precio del cobre supere el
precio de referencia de largo plazo

Precio de largo plazo'|
Rango maximo cubierto por

precio de sustentacion

Maéximo soporte precit
sustentacion
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Precio de sustentacion

Crédito y reembolso
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Precio Cobre y Sustentacién 2016

El afio 2016, durante el primer semestre el precio de referencia fue de 298 c/Lb vy la
banda fue estratificada segln rangos de precios. El segundo semestre, el precio de
largo plazo se fijé en 256 c/Lb. Los fondos entregados se estiman en 34 mill USS.

......
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Fijacion de Precios

Los antecedentes:

Finos Pagables del sector

Finos Comprometidos en la fijacidon
Precio Fijado

Periodo colocacion 6 meses

Precio a Tarifa

Precio de mercado

: 3.800 TMF/mes

: 1.900 TMF/mes

: 267,98 c/Lb

: Enero a Junio 2017

: Promedio ponderado segun

participacion de cobre fino

: Se mantiene periodo de cotizacién mes

anterior. Qp ( M-1).

......
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Proyecto de Ley

Consideraciones Generales

El Proyecto comparte plenamente las apreciaciones gremiales, respecto de la
importancia de la Pequefa Mineria en aquellas ciudades y localidades emplazadas en el
norte del pais.

También, coincide con los planteamientos gremiales, en orden a que el sector necesita
contar con una Politica Publica que le otorgue una mayor estabilidad.

El proyecto destaca:

* Los encadenamientos productivos que genera.

* La creacidon de empleos en localidades con escasas oportunidades de trabajo.

* La importancia econdmica, especialmente en localidades con menor diversificacion
productivas y alejadas de los principales centros urbanos.

* Lasensibilidad del sector a las fluctuaciones de precios.

* La historia productiva, desde épocas prehispanicas y su acervo cultural y econdmico.

* La Fragilidad economica que presenta, asociada a la menor posibilidad de
reconversion laboral.
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Proyecto de Ley

e Crea un fondo y un mecanismo de estabilizacion de precios del cobre para la
Pequena Mineria, que sera administrado por la Empresa Nacional de Mineria.

El fondo se contabilizard mediante cuentas separadas.

* Los beneficiarios seran los productores que vendan via tarifas de ENAMI hasta 2000
ton. de minerales/mes, o su equivalente a 300 ton. de concentrados o 100 ton. de
precipitados.

* El mecanismo operara de la siguiente forma:

* El precio de estabilizacion sera informado por el Ministerio de Hacienda, vy
correspondera al precio de referencia de Largo Plazo.

 Dependiendo de la Banda de Precios que se aplique y del precio de referencia
informado, ENAMI tomara recursos del Fondo para beneficiar al sector o, en
caso contrario, los recuperara para retornarlos al Fondo.

* Los montos transferidos entre el Fondo y ENAMI seran controlados mediante
balances trimestrales elaborados por la empresa.

CLON,
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Proyecto de Ley

La funcion de ENAMI
Administrar el Fondo, registrarlo en cuentas separadas y realizar inversiones

financieras.

* Realizar las compras de minerales.

Llevar un riguroso control de los recursos entregado y recuperados mediante la
elaboracion de balances trimestrales remitidos al Ministerio de Hacienda.

Asimismo, informar el estado del Fondo en su sitio WEB.

La Funcidn del Ministerio de Hacienda
Informar a ENAMI el precio de referencia y visar los balances trimestrales que

ENAMI elabore.
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Proyecto de Ley

Patrimonio del Fondo
* El Fondo se conformara de la siguiente forma:
e Con un aporte fiscal inicial de hasta 50 millones de ddlares, proveniente
de la liquidacién de activos del Tesoro Publico. Desde la vigencia del
proyecto hasta febrero de 2018.

* Con las recuperaciones de los recursos entregados por esta via. Se incluyen
los recursos que se han aportado en los aifos 2015y 2016.

* Con el producto de la inversiones financieras que el Fondo realice.

* El Fisco podra hacer retiros de capital desde el Fondo, si es que éste no registra
movimientos de recursos durante un periodo de dos afios consecutivos.

Reglamento
* También senala que a través de un Reglamento se regularan las materias para la
adecuada implementacién de la Ley.
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Observaciones generales

Es una iniciativa legal impulsada por el Gobierno, que recoge un anhelo propuesto
por el sector.

Un aspecto modernizador a destacar, es el hecho que el Fondo es un mecanismo
cuya aplicacion automatica dependera de las condiciones de mercado. Por lo tanto,
independiza la actividad minera de las interpretaciones y decisiones de las
autoridades de turno.

Se entiende que la entrega de los recursos del Fondo sera bajo la modalidad de
“Sectorial”, por lo cual se valora la confianza puesta en la Pequeiia Mineria.
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Observaciones particulares

 El Reglamento de la Ley cobra especial importancia, ya que a través de él se
normaran aspectos vitales para el sector, tales como la banda de precios para la
entrega y devolucion de los recursos, retiros de capital de parte de Hacienda, entre
otros. ( SONAMI espera conocer el Reglamento antes de su aprobacion)

Cabe senalar que la banda de precios que actualmente se aplica no es acogida por el
sector, ya que la devolucion de los recursos no tiene la misma modalidad de la
entrega de éstos. La propuesta es una modalidad “espejo”, se devuelve tal como se
recibe. Por ello, es importante participar en la elaboracion del Reglamento de la Ley.

 Se aprecia un alto control del Ministerio de Hacienda respecto de ENAMI en
materias propias de la empresa. La frase “Hacienda comunicara otras
consideraciones financieras y operativas que debera observar la empresa para
efectuar la compra de minerales de cobre”, restaria autonomia a la empresa.
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Observaciones particulares

* Otro aspecto importante a destacar se relaciona con el aporte fiscal al Fondo. Queda
la incertidumbre de que dicho aporte puede ser una cantidad menor a los 50
millones de ddlares. El texto sefiala “un aporte fiscal inicial de hasta 50 millones de
délares”

* El Proyecto muestra un grado de inconsistencia, dado que por una parte se crea un
Fondo para dar estabilidad a un sector muy vulnerable y, por otra, se incluye la
posibilidad de retirar capital. (En dos afios el sector ha recibido mas de 50 millones
de ddlares por concepto de sustentacion y la duracion de los ciclos es impredecible).
Ademas, no establece como el Fisco repondra los fondos cuando sea necesario.
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Inquietudes gremiales

Los Pequefios Mineros tenian mayores expectativas respecto del proyecto, dado que
durante los ultimos afios se estaba trabajando en un Estatuto para el sector que
incluia diversos temas, entre ellos el Fondo de Sustentacidn, y con los cuales se
pensaba dar mayor proyeccion de estabilidad a la actividad.

Otra inquietud gremial es potenciar el DS N°19 (ex DS N°76), en temas de
exploracion, capital de trabajo, innovacidon y tecnologia, entre otros, mientras el
gobierno estudia el Estatuto para la Pequefia Mineria. Con ello se daria estabilidad al
sector en todos sus ambitos.

La Mediana Mineria también requiere de un instrumento que les asegure cierto
grado de estabilidad operativa en periodos de precios bajos.

75 SONAMI
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Precio de sustentacion y
Pequeia Mineria




