PRECIO DEL ORO: ¢éYA VIMOS EL MAXIMO?

Leonardo Suarez
Economista Jefe — Director de Estudios
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Produccién industrial global ajustada por PPP
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EEE | arrainVial China Inicio su contribucion al ajuste de la
EEE economia global

CHINA: AJUSTE DE LA LIQUIDEZ ESTA AJUSTANDO LA ECONOMIA
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HEN . +,-_1 Elstock de oro de los bancos centrales del mundo (31.000 TM)
=== Larraan|aI cabe en un yate. El total del oro del mundo en superficie (161.000
TM), incluidos nuestros anillos matrimoniales caben en un

trasatlantico
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mEE LarrainVial Precio del oro: En las nubes?

PRECIO DEL ORO: NOMINAL Y REAL
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- LarrainVial Precio del oro seguiria apalancado al Euro

PRECIO DEL ORO: 1971-2007
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T 1 Larra|nV|a| EL ORO Y EL EURO SEGUIRIAN EN LA MISMA LINEA

ORO Y EURO REAL: 1973-2008
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i _ ] La reduccion de la brecha entre las tasas de la Fed y la del
HEE | arrainVial BCE seguiria condicionando fortaleza del Délar. La
L pregunta es la velocidad de la apreciaciéon
Euro vs. Expectativas de diferencial de Tasas BCE-Fed
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=== LarrainVial E! oro anticiparia la trayectoria del precio del cobre y

HEN ambos seguirian la misma tendencia en el futuro

PRECIOS REALES DEL ORO Y DEL COBRE
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- LarrainVial  Conclusion

m Oro seguuiria deslizandose por un suave tobogan en linea con
la apreciacion del Délar en el mundo
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