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Sonami, uno de los gremios
con mayor tradicion de Chile

v’ Fomentar
el desarrollo
de la mineria
privada

Tradiciéon minera con vision de futuro.
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Sonami, uno de los gremios
con mayor tradicion de Chile

Fundada hace 128 anos, en septiembre de 1883

Hemos trabajado para cumplir los siguientes objetivos:

v" Ser el referente de la actividad minera privada en el pais
y representar los intereses de nuestros asociados ante
los poderes publicos
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Sonaml, uno de los gremlos
con mayor tradicion de Chile

Prestar servicios de
informacion y apoyo a
nuestros asociados en
materias técnicas, legales,
laborales, ambientales,
tributarias y economicas,
entre otras.

Tradicion minera con visidn de futuro,



‘/Representar a la mineria
privada chilena en organismos

internacionales, especialmente
vinculados a la 1ndustna
minera. (ICMM, SIM, OLAMI)
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Sonami representa a toda la
mineria privada de Chile

Nos distingue la diversidad, ya que contamos
con socios de la pequena, mediana y gran
mineria, metalica y no-metalica.

22 grandes empresas de clase mundial, entre
las que se cuentan Anglo American,
Antofagasta Minerals, Barrick Gold, BHP
Billiton, CAP, Freeport Mc Moran, SQM,
Teck, Xstrata, entre otras;

29 medianas empresas;

38 asociaciones mineras, que integran a mas de
3.000 pequenos empresarios mineros




Desde 1883 promovemos el desarrollo de la
mineria privada y el perfeccionamiento de la
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La historia de
la Humanidad
Yy de la
civilizacion esta
unida al uso de
los metales.




Todos los habitantes del mundo,
sean ricos o pobres utilizan y
dependen de Ios metales en su

Tradicion minera con visidn de futuro,



LOS METALES EN LAVIDA DIARIA

+ Antimonio, bario,

rodio, plata,
vanadio, circonio.

estroncio,

berilio,
magnesio, molibdeno, neodimio, indio, paladio, azufre,

estano,

cobalto,

titanio,

galio,

tungsteno,

oro,

960 kg Hierro&Acero
109 kg Aluminio
22,7 kg Carbon

22 kg Cobre
36 kg para hibridos

19 kg Silicio
11 kg Plomo
10 kg Zinc

7,7 kg Manganeso
6,8 kg Cromo
4,1 kg Niquel
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ES Imposible
fabricar un
computador  sin
hierro y cientos de
otros materiales
extraidos de la
tierra.







g e S

CARACTERISTICAS NEGOCIO

17N (@
INERO

Exploracion ===p Resultados Inciertos

Caracteristicas Inversion Cuantiosa
del Negocio : Compromisos a Largo Plazo (barreras de salida)
Precios Ciclicos
Riesgos Técnicos (Leyes, recuperacion, etc.)

_ Exigencia de alta
Alto Riesgo ‘ rentabilidad (ex ante)

Factores que incrementan/mitigan este riesgo:
> Estabilidad Juridica

> Estabilidad Politica
> Estabilidad Tributaria




;QUE ROL JUEGA
CHILE EN LA
INDUSTRIA MINERA
MUNDIAL?
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Chile: un pequeno pais en el mundo

Contamos con un 0,6% de la
superficie terrestre y una
participacion relativa de 0,3%

en poblacion e ingreso.

Sin embargo, en terminos i
mineros... ..




Chile: lider en mineria mundial

Ranking Produccion | Porcentaje de
mundial en Producto Chile 2011 | la produccion
produccion mundial

10 Cobre 5.250 MTMF 32%

1° Nitratos 930 MTM 100%
naturales

1° Yodo 16.000 TM 58%

10 Litio 70.000 TM

30 Molibdeno 41.000 TMF

50 Plata 1.310 TMF




contribuyo con el 16.4% del PIB que reglstro Y5
Chile en dicho periodo




En el periodo
(2006-2011), la
la mineria genero
el 64,3% de las
§ exportaciones
® totales del pais.




Contribucion de la Mineria al Financiamiento Fiscal

En los ultimos seis anos, la
mineria contribuyo con el
W& 9"\ 23.4% de latotalidad de los
L @ “ingresos fiscales. Es decir, de
7= cada cuatro pesos que
= recibio el fisco, uno fue
. aportado por la mineria.
Dicho monto alcanzo a




COMPOSICION EXPORTACIONES
MINERAS (2011)

® Cobre m Molibdeno Hierro = Oro Otros

3%
5%

3%
4%

Fuente: elaboracidn propia en base a datos del Banco Central




DESTINO EXPORTACIONES DE COBRE

(2011)

Brasil: 5 India; 4 Otros: 31
EEUU; 6

Corea; 7

Japon; 14

China; 33

Tradicion minera con visidn de futuro,
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Mas del 55% de la carga maritima de O
exportacion corresponde a productos mineros @

Tradicién minera con visién de futuro




Total Ocupados por Sexo
(trimestre movil febrero-abril 2012)

Total acupados 7.621.070 Total acupados 245.830

100%
80%
60%
40%
20%

0%

Chile Mineria

B Ocupados Hombres B Ocupados Mujeres |
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Tiene el mas alto nivel de remuneraciones (M$/mes)
Pais I 524

1.076
MINERIA

eLecTriICIDAD [ 023
Financiero - (I 019
inousTRIA - [ 5900
CelVi=xlol@

consTruccion [N 451

AGricULTURA I 325

Fuente: Superintendencia de Pensiones

Tradicién minera con visién de futuro.
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Remuneraciones por Region (M$)

(Mar 2012)
PAIS 524
I 741
i 628
' 590
R.M: 562
Xl 531

1V . 527

VI ——— A 87

V1 11— 478

. ______________________________________________________________WwVV
1X . 426

. __________________________________________________________________wlgVi

Superintendencia de Pensiones
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Dl S | 275 [
Tasa de Accidentabilidad por Actividad
Econdmica 2011 (por cada 100 trabajadores)

7,9 7,8

Industria

Transporte
Agricultura
Comercio
Electricidad
Servicios

Construccion

Fuente: Superintendencia de Seguridad Social




Contribuye significativamente a disminuir
los niveles de pobreza

Nivel de pobreza (%)

38,6 34,2

H Chile
Ml Region

1990 2009

Fuente Casen Tradicidn minera n visién de futuro.



La mineria contrlbuye
a disminuir la pobreza

Nivel de pobreza (%)

50
45
40+
351
30+
251
20+
15+
10+

5_

O_

47,

29,8

3,9
TALTAL SIERRA GORDA
11992

SR

16,4

FREIRINA

HUASCO
2009
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Tasa de desempleo (%)
(febrero-abril 2012)

Contribuye a disminuir el desempleo
(regiones mineras)

7_

6,3

O N W »~ 01 O

Tarapaca Antofagasta Atacama

Fuente: elaboracion propia en base a datos del INE

Coquimbo

Total
Nacional
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La mineria contribuye a elevar el ingreso
(P1B per capita de Chile y Regiones, ajustado por capacidad de compra US$ 2010)

49.368

50.000

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000 51757

20.127

20.000 -
1/7.410 16.092
14, 055
15.000 - 12858
11.102 11.598 ~—° 10. 934
. 9 743
10.000 A 3
5.709
5.000 -
0 .
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del BC,INE y FMI SRR ST



Comparacmn PIB regiones mineras con paises
(P1B per capita, ajustado por capacidad de compra US$ 2010)

Singapur
Noruega
Antofagasta
Estados Unidos
Japon

Uni6én Europea
Portugal
Atacama
Tarapaca
Polonia

Chile
Argentina
México
Latinoamérica
Brasil
Colombia

Pert

33.884
30.455

Fuente: elaboracion propia en base a datos del BC,INE y FMI

156.694
]51.959
] 49.368
]46.860

Tradicion minera con visién de futuro,



Mineria Chilena: Actividad econdmica de clase mundial

Nivel de productividad laboral relativa (PPP) _
Productividad US = 100, 2007 M Sectores analizados
() Productividad laboral media

150
140 ( 7 .

* Productividad promedio: 34% la de EEUU
130 * Sélo un sector de “clase mundial” (mineria)
120 * 97% de la fuerza laboral en sectores con

110 productividad relativa a EEUU bajo el 50%

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

% de Empleo
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Fuente: McKinsey & Company



La mineria es el mas solido pilar en gque se sustenta el
desarrollo econdmico y social de Chiley es la industria mas %%
competitiva a nivel internacional que dispone el pais. '

] e )
e}’v L
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Chile con mineria y sin mineria




PIB Anual Mineriay Otros (2006 2011)

US$ Mill.
40.000 -

31.800

30.000-

20.000-

10.000 1

Mineria Otros Sectores

[ Mineria J Industria [ Agricola O Electricidad

Fuente: elaboracion propia en base a datos del Banco Central
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Comercio Exterior Chile
Promedio Anual 2006-2011 (US$ mill.)

Exportaciones Importaciones

[JExp. No Mineras @ Exportaciones Mineras [JImportaciones "

Fuente: elaboracion propia en base a datos del Banco Central Tradicion minea convision de futuro



APORTE MINERIA v/s PRESUPUESTO FISCAL
2006-2011 (US$ Millones)

O Vivienda
[OEconomia

@ Obras Publicas
W Salud

Aporte Mineria Ppto Ministerios

Fuente: Elaboracion propia en base a Dipres
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Aporte de la Mineria al Financiamento Fiscal
(2006-2011)

-~ R D ,".-;-,"':.-'Jt;f'}f,’:'/;,.j"i;,‘,':"fl"r; PR
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% 3.425.000 viviendas
soclales

La contribucion de la mineria al fisco en los ultimos
seis anos permite financiar 3.425.000 viviendas de
UF400.




B o - Sk -
o G AR v

Aoe de la Mineria al Financiamiento Fiscal
2006-201 1 Hospital de Coquimbo
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La contribucion de la mineria al fisco en los
ultimos seis anos permite financiar 400
hospitales de US$150 millones.



Nos permite volar alto y Ver paic mas nobre
el futuro con esperanza.

Tradicion minera con visidn de futuro,



,Qué factores han hecho posible

el desarrollo minero?




1 Gran potencial

geologico del pais

2 Empresarios, trabajadores,
tecnicos y profesionales
altamente capacitados.




Marco Institucional, Politico, Economico y Juridico

Politica
Econdmica

De libre mercado
y abierta al
mundo, estimula
la iniciativa
privada y
privilegia al
mercado como
asignador de
recursos.

Politicas
Publicas

De fomento a la
inversion,
expresadas en el
D.L. 600, que sin

discriminar entre el

Inversionista
nacional y el

extranjero, garantiza

estabilidad

Marco
Institucional

El marco institucional
y juridico de la
Constitucion Politica,
la Ley Organica de
Concesiones Mineras
(1982) y el Codigo de
Mineria de (1983).

En estos tres ejes de desarrollo de la Mineria,

hay una vision de Largo Plazo

by de futuro,



Marco institucional, politico, economico
y juridico

Ha generado confianza, estabilidad

v Y seguridad, elementos claves para
atraer la 1nversion, especialmente
en la mineria, cuyos proyectos se
desarrollan en el largo plazo.



S B 7S
Marco institucional, politico, economico
y juridico

La legislacion chilena combina
armonicamente los itereses del pais
y las garantias que requiere el
inversionista minero para abordar
| proyectos que demandan cuantiosas
CopIGO inversiones, sofisticada tecnologia y

DL
MINERIA

profesionales y técnicos de primer
| nivel.




Chile: pais plataforma

Somos un pais confiable y esa . 8 .
condicion se refleja en el flujo 5}.&;} T)} ' ""',;;&: \
permanente de inversiones que \i 7 "

concurren a Chile, en representacion L4

de los mas importantes consorcios
mineros del orbe que han
establecido aqui su base de

operaciones para America Latina.

Tradicion minera con visién de futuro,
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Adoptar medidas que afecten
v la  competitividad y la
confianza en las Instituciones,
Implica necesariamente menor
Inversion y desarrollo.



Produccion de Cobre
Chile-Zambia

6.000.000 1 5.250.000
5,000.000 1
4,000,000 1
! 3,000.000 1

M

p L0007 592,000 684,000
1000000 - ' '

I .
0 -
1970 011

780000

LCHLE *ZAMBIA
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Poseer recursos
mineros €s una
condiciOn necesaria,
pero no suficiente

para desarrollar la
mineria




Rol de Sonami

Proyecciones

Mineria Pilar del
Desarrollo en Chile

Reflexiones
Finales

Tradicion minera con visién de futuro,



Proyecciones 2012




Proyecciones Sonami

2012 Crecimiento del sector: 5%
(cerca de 5 millones quinientas

cincuenta mil toneladas de
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Proyeccion de exportaciones mineras:

US$ 50.000 millones



®» | a fortaleza de
China.

P El precio se
oL situarden torno a
god 3.6-4.0 US$/Ib,
promedio anual.

DL importante rol
de las economias
emergentes y los
solidos fundamentos
del mercado.




COMPORTAMIENTO ECONOMICO

Tradicion minera con visién de futuro,






CRECIMIENTO ECONOMICO

(Variacion trimestre a trimestre anualizados, porcentaje)

O_

Fuente: Bloomberg

Tradicion minera con visién de futuro,
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CRECIMIENTO ECONOMICO

(Variacion trimestre a trimestre anualizados, porcentaje)

I1l. 2011 V. 2011 |. 2012
Espafia 0,2 -1,2
Italia -0,8 -2,6
Portugal -2,5 -5,0
Grecia (a/a) -5,0 -7,5
Alemania 2,3 -0,7
Francia 1,2 0,3
Reino Unido 2.4 -1.2
Euro Zona 0.5 -1,3

Fuente: Bloomberg
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China:

Desaceleracion

Tradicion minera con visién de futuro,
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Desaceleracion en el crecimiento de China

Crecimiento PIB
% Variacion

I 1 11 AV 2011 I
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Inflacion en China
06 Variacion

Sep Oct Nov Dic Ene Feb

Tradicion minera con visidn de futuro,



Pilotos de la
economia
mundial estén

atentos a las
senales y lleven
la nave por la
ruta correcta




¥ Los lideres
AU S S del mundo
Q- sabran

: i encausar esta
;: compleja

S situacion por
la senda

.= 2T



D10S nos
pille
confesados
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Los Proyectos Mineros Se Han Encarecido

USS$ por tonelada de produccion de Cobre Equivalente (moneda 2012)

2016-2020
Proximos
proyectos

2012-2015 en
construccion

1985 -2011

19.000
15.000
7.700
5000 10000 15000

O US$/ton
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1,00

0,95 — '
o _M

0,85

0,80
0,75

0,70

0,65

0,60

0,55
0,50 I I I I I I I I I I

1985 1990 1995

Fuente: Codelco, Brook Hunt

2000

2005

2010
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Produccion de cobre de mina menor a lo proyectado

(miles TM) 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

0 . . . .
-200
-400
-600
-800
-1.000
-1.200

-1.400

-1.600
-1.800

-2.000

Fuente: Brook Hunt, mayo 2012 AR AR



Incremento de Costos en Yacimientos de Cobre

10
83
80 -
61

60 -
= 46
[
240 1
< 28 26 28 27
2 20 %% 19 19 - °% 18
Q
€20 4 13 17
©
>
2

0 - : : : : : :
-20 A
-40

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 1y PRanedio2004-
[0 Costo de Captial B Costo Operacional B Precio Cu BT

Fuente: Brook Hunt, Macquarie junio 2012 Tradhicion minera con vision de futuro,



Parte de los nuevos proyectos se
zonas potencialmente inestables.

N minera con visién de futuro







20

15

10

0

TASAS DE INTERES HISTORICAMENTE
BAJAS

—o—Politica Monetaria USA

—=—Thonds

A
A

N4

1992 1995

Contribuye
a una
demanda
vigorosa.
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DOLAR DEBIL

Indice
120.,0

K\/\

N \
Lo
”° \_/-/'\/L

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—#—Euro/US$ —¢—Yen/US$

60,0

Fortalece la
demanda por
commaodities,
particularmente
por cobre.
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Aumento del consumo de cobre 2000 — 2010

(miles de TM)
6.000
5.491 4.000
4.000
2.000
321 238 137 493
China CEl India Brasil NAHRTA,Eutopa Resto Mundo
y Asia
-2.000
-2.680

-4.000




Crecimiento de la demanda (millones

de TM)

2010 -2020

B China [0 Resto del Mundo

Source: Antaike, ICSG ILZSG, INSG, Macquarie Research, September 2011
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Inversion Minera 2012-2020: USS 100.000 Millones

B Construccion

100.000
90.000
80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

0

W Equipos ™ Servicios Ingenieria

m Otros

2012-2020
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Inversion Mineria

US$ Millones (2012)

100.000 +
90.000 +
80.000 H
70.000 -
60.000 -
50.000 A

40.000 -
30.000 A
20.000 -

10.000 -
0 Lamm

2001-2010 2012-2020

Fuente: elaboracion propia en base a CIE, Cochilco, Codelco.



100.000
90.000
80.000
70.000
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20.000
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0

Nuevo empleo en mineria

2012-2020




PACIFICO

OCEANDO

Arica, Parinacota y Tarapaca

Quebrada Blanca Hipdgeno US$ 5.600

Ampliacién Collahuasi US$ 6.500

Region: US$ 12.100 millones: 3

-
—
o
55
o
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OCEANDO PACIFICO

ARGENTI

Region: US$ 34.400 millones E

Antofagasta

Puntillas Galenosa US$ 500

SQM US$ 3.000

Codelco Norte US$ 11.700
El Abra US$ 700

Sierra Gorda US$ 3.100

Telégrafo US$ 3.000

Caracoles US$ 3.000
Antucoya US$ 1.700
Esperanza US$ 200
Escondida US$ 5.500

Lomas Bayas US$ 1.900
Fundicion Alto Norte US$ 100

Tradhicion minera con visidn de futuro,
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Atacama

Santo Domingo US$1.200
Codelco US$ 1.000
Lobo Marte US$ 800
Volcan US$ 900
Arqueros US$ 300
Caspiche US$ 4.800
Cerro Casale US$ 6.000
Inca de Oro US$600
Can Can US$ 200

———) CaSerones US$ 3.000

E N T §

A R

CMP US$ 3.000
Relincho US$ 3.900
El Morro US$ 3.900

Pascua Lama US$ 3.000

Region: US$ 32.600 millones

Tradhicion minera con visidn de futuro,
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Region de Coquimbo

Ampliacion Carmen de Andacollo
US$200

El Espino US$ 500

Ampliacion Pelambres
US$10.000

Region: US$ 10.700 millones

Tradicion minera con visién de futuro,



Region de Valparaiso

Viscachitas US$ 2.500
Ampliacién Andina US$ 6.300

P A C 1 F I € O

O C E A N O

Region: US$ 8.800 millones

Tradicion minera con visién de futuro,



OCEANDO PACIFICO

A R G E N T I N A

Region Del Libertador
Bernardo O”Higgins

Ampliacién El Teniente US$3.000

Tradicion minera con visién de futuro,
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Region De Magallanes y

Antartica Chilena

Isla Riesco US$500

Tradicion minera con vision de futuro.



"En el afio 2020 la produccion de cobre

alcanzara a 9.000. OOO toneladas
= \;\\\\‘Z_—‘) —
9 OOO OOO : &

— = 7 3.750.000 — ‘

\




~ Enel afio 2020 la produccion de oro
alcanzara a 130 toneladas




En el a 2020 la produccion de plata
alcanzara a 2.800 toneladas

2.800 -
2.400 -
2.000 -
1.600 -
1.200 -

800

400




alcanzara a 40.000.000 toneladas
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En el afio 2020 la produccion de potasio
alcanzara a 2.500.000 toneladas

2.500.000
i - -

2.000.000 === ~ 1.100.000 |
y | —
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ENERGIA

Asegurar el suministro en un horizonte de largo plazoy
a precios competitivos.

Tradicion minera con visidén de futurs,



Precios de Energia Chile v/s Sudameérica

Precios Medios Spot - Region Sudameérica
(US$/MWh)

250

200 A

150 A

100 A

50 A

2008 2009 2010

H Argentina H Chile - SING H Chile - SIC ® Colombia H Peru

Fuente: Informe mensual precio energia — Montamat & Asociados
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Asegurar el abastecimiento de este vital elemento WG



CAPITAL
HUMANO
Incentivar a la

juventud a que
participe en esta

Industria, donde
encontrara grandes
posibilidades de
desarrollo
profesional. ..
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Nivel de sueldos durante los cinco primeros anos:
Carreras mejores pagadas

B ler ano B 5to ano

Ing. Civil en Minas WIS $2.914.892

, 2 631
Geologia e 2.631.356

Medicina — $ 2.072.257

. : $1.824.393
Ing. Civil Industrial $ 1.051.683
$1.606.218
Derecho $ 883.473
. $ 775.690
Periodismo $507.810

.. . ., Tradicidn minera con visidén de futuro,
Fuente: Ministerio de Educacién



CONTROL
DE COSTOS

El control de costos
y la optimizacion de

productivos es una
. labor permanente y
prioritaria en las
empresas mineras.
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Rol de Sonami

Proyecciones

Mineria Pilar del
Desarrollo en Chile

Reflexiones
Finales

Tradicion minera con visién de futuro,
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CHINA GIGANTE QUE MUEVE AL
MUNDO
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récord en los ultimos 30 anos

Crecimiento PIB,
% anual

China ha venido creciendo a tasas

15.2

14

A
[\

12
10 A

N R OO O




Pero hay sintomas de desaceleracion en el crecimiento

Crecimiento PIB
% Variacion

12 -
10+

o N OB OO O

I 1 11 AV 2011 I
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1980 2011

2%

B China H Paises Desarrollados H Paises en Desarrollo
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PIB (participacion en la economia mundial %)

PIB ESTADOS UNIDOSy C

HINA

50
45 A
40 -
2159
30
25
201
15+
10-

Fuente: FMI

2017

B EEUU.
B CHINA
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CHINA MOTOR DEL MERCADO DE LOS
_METALES _

Chlna es-un gl%ante que Atand®a-.
pasosﬂscstenld@s el consumo de metalesg_'a,.
partlcularmentela demanda de CObt‘// ‘
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1980 2011

B China H Paises Desarrollados H Paises en Desarrollo




CHINA MOTOR DEL MERGABO DE LOS
METALES

.Li.‘\\ "
.“del mayor desarrollo y del traslado de lat ‘&\\\\

5. . l\“\\\\
= poblacién del campo a la ciudad. T ¥
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URBANIZACION DE CHINA: UNA TRANSFORMACION MASIVA

Vision hacia el 2025
350 millones

5 millones

de edificios seran construidos
(40 billones de metros
cuadrados de superficie)

de personas se agregaran a la
poblacion urbana de china, mas
que la poblacion de EE.UU.

221

ciudades de China tendran mas
de 1 millon de personas. En
Europa hay 35.

50.000

de los edificios podrian ser
rascacielos, equivalentes a diez
ciudades como Nueva York.

170

1 billon

de personas o dos tercios de la sistemas de transporte masivos
poblacion de China estaran podrian ser construidos. En
viviendo en ciudades en 2025. Europa hay 70.

3 veces 3y
Fuente: MCKinsey Se habra mU|t|p|ICadO el PIB Tradicion minera con visién de futuro,




CONSTRUCCION

7 millones de metros cubicos de
hormigon al ano.

4 millones de metros cubicos de
hormigon al dia.
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CHINA: PRINCIPAL
CONSUMIDOR DE METALES &7




Consumo del commodities: % de china en el consumo global

China es el dragon gue se esta tragando

el mundo

70 -
65 ] ...
China: %Consumo de commodities
60 -
50 A 47
45 45 43

40 40

40 A
30
30 -
20/ (1 1 1 1 1 1 1 1
10
10 A
0
Cobre Molibdeno  Mineral de Carbon Plomo Aluminio Zinc Niquel

hierro
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China: Consumo de commodities metalicos

Industria
exportadora
15,0%

Demanda interna:
Infraestructura
Construccion y

Telecomunicaciones
85,0%

Tradicion minera con visidn de futuro,






Chinese copper imports

000 tonnes HRefined Froducts Anode H Aoy

a00 | |
400 g B m = B
300 = B B
200 §
100

I

2003 2010 2011 20312

B Preliminary |
Source: China Custorms, Reuters araphic/C Trevethan, Polly Yam ararnimz ' ' REUTERS
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Para Chiley

su mineria el
futuro es
Promisorio




Chile y su Mineria:
Un Mundo de

Muchas Gracias




