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Mercado del Cobre Hoy1



Fuente: Cochilco, utilizando precios de BML.

Nota: Precios reales  deflactados con base diciembre de 2009.

Precio del Cobre: 1935 a la fecha

Precio del Cobre (cent/lb)

0

50

100

150

200

250

300

350
19

35

19
40

19
45

19
50

19
55

19
60

19
65

19
70

19
75

19
80

19
85

19
90

19
95

20
00

20
05

20
10

nominal

real



Fuentes: Cochilco

Consumo de Cobre y Efecto China

� China prácticamente 
duplica su consumo de 
cobre en el período 
2008-2016, y es el 
principal factor detrás del 
aumento mundial en la 
demanda de cobre 
refinado.

� Se espera que el 
aumento en el consumo 
sea de 5,4% en 2010 y de 
6,6% en 2011.

Consumo Global de Cobre Refinado
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Fuentes: Cochilco (2010-2011, 2021-2035); Brook Hunt (2012-2020).

Oferta de Cobre

� Los aumentos 
proyectados en la 
producción mundial de 
cobre de mina son de 0% 
para 2010 y de 3,4% para 
2011. Estos números son 
muy similares a la 
proyección de 
producción de cobre 
refinado.



Fuentes: Cochilco (2010-2011, 2021-2035); Brook Hunt (2012-2020).

Balance Oferta – Demanda de Cobre

� Para el futuro próximo se espera un situación relativamente equilibrada entre oferta y 
demanda por cobre, con proyecciones de crecimiento demanda algo por sobre la 
proyección de expansión en la oferta.



Fuentes: Cochilco (2010-2011, 2021-2035); Brook Hunt (2012-2020).

Proyección de Precios del Cobre

� Precios podrían superar los 
US$ 3.00/lb hasta el año 
2015, y que posteriormente 
se mantenga en niveles 
cercanos a los US$ 2.00/lb.

� Rentabilidad de la industria 
será muy superior al 
promedio histórico

Proyección Precio del Cobre (cent/lb)
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PYMM: Una Gran Oportunidad2



Mercado de la Pequeña y Mediana Minería

RECEPCION MINERALES DE BENEFICIO EN PLANTA

2006 2007 2008 2009

ventas anuales tms 2.931.555 4.892.810 5.032.726 3.679.878

nº productores promedio mes* 1.210 1.871 1.906 1.336

facturación US$ 236.729.219 374.328.453 349.592.401 269.313.872

promedio US$/vend-año 195.644 200.069 183.417 201.582

por vendedor
*: representa al vendedor promedio regular que vende todo el año

Fuente: Enami



Mercado de la Pequeña y Mediana Minería

Fuente: Enami

PRODUCTORES MAYORES 1.000 TMS/MES

2006 2007 2008 2009

MINERAL FLOTACIÓN ORO 0 0 0 2

MINERAL FLOTACION COBRE 12 14 17 14

MINERAL LIXIVIACION COBRE 29 54 36 26

PRODUCTORES MENORES 1.000 TMS/MES

2006 2007 2008 2009

MINERAL FLOTACIÓN ORO 173 155 226 464

MINERAL FLOTACION COBRE 461 584 642 538

MINERAL LIXIVIACION COBRE 1.614 2.387 2.356 1.601

En este caso, y para fines de visualización, se considera vendedor 

a productor que haya entregado a ENAMI al menos 1 vez en el año



Mercado de la Pequeña y Mediana Minería

Fuente: Enami

COMPRA DE CONCENTRADOS DE COBRE

A MEDIANA MINERIA Y MINERIA INDEPENDIENTE

MEDIANA MIN MIN INDEPENDIENTE

compras anuales tms 332.978 111.682

nº productores nº 16 3

facturación US$ 441.088.670 186.308.148

¿Los Grandes 

del Futuro?



Mercado de la Pequeña y Mediana Minería

Fuente: Sofofa

¡Más de US$ 2.000 millones de inversión en proyectos concretos!
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Mercado de Capitales: Desafío 
para las PYMM3



Minería y Mercados de Capitales

Ahorro en Chile: US$ 300,000 millones
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� Hay un divorcio entre el peso de la minería en el PIB (~20%), los 
ahorros disponibles que están en el mercado de capitales y el 
peso de la minería en la bolsa chilena!
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Gasto en Exploración por Tipo de Empresa Mundo

Clave: Desarrollo de las Mineras Junior

Gasto en Exploración por Tipo de Empresa ChileGasto en Exploración por País

� Fomenta la Exploración � Clave para Explotación
� Genera empleo
� Desarrolla cadena de valor con proveedores



Canadá: El Rey de las Mineras Junior

� Lejos el sector más importante de la Bolsa de Toronto: casi 1.500 
empresas mineras listadas

� Generación de valor
� Financiamiento de Proyectos

Bolsa de Toronto: S&P TSX Composite



Perú: Minería manda en la BVL 

� 31 empresas mineras listadas en BVL

� 9 empresas listadas en BVL Junior (creada en 2003 con asesoría de Bolsa de Toronto)

� Doble registro



Los Problemas …

� Falta de Información para evaluar proyectos
� Obtención de recursos en el exterior (ejemplo: listado 

internacional)
� “Proyectos Mesada”
� Concesiones complejas
� Falta de patentes mineras
� Mediana disponibilidad de información geológica



Los Desafíos …

INVERSIONISTAS EMPRENDEDORES

US$ 300.000 millones Explorar

Conocimiento Explotar

Liquidez Management 

Prestigio

INCENTIVOS APOYO PÚBLICO

Tributarios Información Geológica

Tratamiento de Gastos Patentes

Societario Trámites



El Trabajo

Exploración Explotación Aperturas

� Private Equity

� Tratamiento de 
gastos

� Constitución de 
Sociedades

� Fondos de 
Inversión

� Pertenencias 
Mineras

� Constitución de 
Sociedades

� Listado en bolsa 
de filiales

� Estructuración 
Financiera

� Inversionistas 
Institucionales

� Constitución de 
Sociedades



La Oportunidad

¡Encontrar en Chile un nuevo mercado de US$ 2.000, US$5.000 o 

US$10.000 millones para nosotros, nuestros hijos y nietos!


