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Mercado del Cobre Refinado




Proyecciones de crecimiento de la produccidn

industrial en regiones y paises seleccionados
(% crecimiento anual)

2008 2009 2010 2011 2012 2014 2015

China 129 11.0 145 1383 137 12.8 13.1
India 28 97 94 86 88 : 7.8 8.0
Japon -34 -223 153 50 4.0 : 1.1 1.5
Corea del Sur 3.0 -0.9 10.2 6.6 6.5 : 6.0 4.7
USA 2.2  -9.7 4.9 4.9 4.3 : 3.2 2.9
Alemania -01 -16.0 46 35 26 : 2.1 1.8
Francia -3.0 -12.9 3.0 3.1 1.4 : 1.1 1.2
Zona Europea -1.8 -147 39 29 27 : 26 2.3

Fuente: Consensus Forecasts, Abril 2010




Consumo de cobre refinado, por region
(% crecimiento anual)

Paises/ 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Regiones

China 114 304 120 100 90 90 80 80 7.0

Otros Asia -1.5 -85 56 33 40 33 29 27 28

Europa -5.3 -09 22 24 22 19 1.7 1.8

Américadel -5.4 48 4.1 36 2.7 1.5 1.1 1.0
Norte

Mundo Total 0.7
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Tendencias de consumo global de cobre refinado

« Consumo de cobre refinado en mundo ex China cayo significativamente en 2009 (-15.6%)

» Recuperacion del consumo de cobre refinado en mundo ex China se estima que alcanzara
el peak de 2006 sélo hacia el afho 2016 (proyeccion conservadora)

Consumo de cobre refinado en China se estima que crecera a una tasa de 8,9% anual en el
periodo 2009-2016 (proyeccion conservadora si se considera el mayor crecimiento previsto
de la produccion industrial)

30000

E China
Proyeccion O India

25000 ' ® Taiwan
I Corea del Sur
20000 HAHHTH | mJapén

O Rusia
15000 U A HH B Alemania

O Francia

H ltalia

OO0 Espaina

@ Brasil
2000 W México

m USA

0 | NENENEWEREE @ Otros Paises

10000




Noticias recientes sobre China que van a
impactar el consumo de cobre

@ China continda expandiendo sus inversiones en infraestructura ferroviaria. El
Ministerio de Ferrocarriles informé que invertira 235 mil millones de yuanes
(US$ 35 mil millones) en el segundo semestre de 2010, un aumento de 17%
sobre igual periodo del ano anterior. El gobierno chino aprobé seis nuevos
proyectos ferroviarios solo en Junio de 2010 con una inversién total de 180 mil
millones de yuanes (US$ 26 mil millones)

La red eléctrica de China podria enfrentar una escasez temporal de energia en
algunas regiones este verano (boreal) como resultado de las presiones
derivadas del rapido crecimiento del consumo (Julio 2010)

El sefior Zhang Guobao, Director Ejecutivo de la Administracién Nacional de
Energia, dijo que China comenzara un programa de electrificacion rural y de
mejoramiento de redes eléctricas en zonas rurales por 200 mil millones de
yuanes (US$ 29 mil millones) durante los préximos dos afnos y medio. Los 200
mil millones de yuanes a invertir en 2,5 anos equivale a 80 mil millones por ano,
que se compara con los aproximadamente 40 mil millones de yuanes por afno
que China venia invirtiendo en la construccion y mejoramiento de la red
eléctrica rural y construccion de redes eléctricas en zonas sin electricidad desde
1998. Zhang anadié que dos tercios de la inversion total se destinara a la
adquisicion de lineas de transmision y transformadores eléctricos. Antaike, el
organismo chino de informacion sobre minerales y metales, senal6 que este
programa de electrificacion dara como resultado un mayor consumo de cobre
de 1,75 millones de toneladas del metal

Claramente esta noticias respaldan las elevadas proyecciones de aumento de
la demanda de cobre de China en 2011 y 2012




Crecimiento del consumo de cobre refinado en China
(% crecimiento anual)

2009 2010 2011 2012 2013

China : 304 12.0<._10.0 9.0 9.0

Resto del -3. -15.6 3.7 3.7 3.8 3.0
mundo

Total Mundial 0.7 2.4 9.0 6.2 5.9 5.5

SR

EN CONCLUSION, las proyecciones de crecimiento
del consumo de cobre refinado de China antes
senaladas, podrian ser todavia mas elevadas




Tendencias mundiales de produccidon de cobre de mina

Significativo aumento de la produccidén en Chile e Indonesia durante los afios 90
Disminucién de la produccion en Congo, Zambia y Filipinas en el mismo periodo
Produccion restringida en 2002 y 2003 debido al bajo precio del cobre

Fuerte aumento de la produccion en 2004 debido al aumento del precio del cobre, pero respuesta muy
limitada en 2005 y 2006

Chile, Pera, Zambia y Congo van a aumentar significativamente la produccion en proximos anos
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Proyectos mineros de cobre en Chile

@ Quebrada Blanca (Conc.)

B Chimborazo (SxEw)

@ San Antonio (SxEw)

B Cerro Casale (Conc.)

O Sierra Gorda, QuadraFNX (SxEw)
B B Morro

O Collahuasi - Expansion Phase |

B Sierra Gorda, QuadraFNX (Conc)

B Pascua Lama

B Escondida Conc - Exp. Fase |
O Caserones
B Antucoya (SxEw)

O Los Bronces - Expansién
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B Tres Valles (SxEw)
B Esperanza

B Los Pelambres - Expansién

B Andacollo ( Conc)

B Franke (SxEw)

B Produccion Base
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Participacion de mercado
Produccion Chilena de cobre de mina

* La participacion de mercado de la produccién de cobre de mina de Chile
alcanzd un peak de 37% respecto del total mundial en 2004

« El rapido crecimiento de la produccion de cobre de mina en otros paises esta
llevando a una disminucion de la participacién de mercado de Chile, que sin
embargo se mantendra sobre el 30% en los proximos anos
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Proyectos mineros de cobre en Peru

B Quellaveco

O Conga

@ Las Trancas (SxEw)
O La Granja (SxEw)

B Las Bambas

B Quechua

B Los Chancas (conc)

O Los Chancas (SxEw)
B Antapaccay

O Corocohuayco (SxEw)

B Galeno
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B Mina Justa - Marcona (SxEw)
B Toromocho (conc)

B Toquepala, Conc. - Expansion

B Tia Maria (SxEw )

O Base Production




Participacion de mercado

Produccion Peruana de cobre de mina
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Balance global del mercado de cobre refinado,
por trimestre
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Stocks de cobre refinado en bodegas de
bolsas de metales y precio del cobre

2001 20022003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20112012 2013 2014 2015 2016
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Stocks de cobre refinado en bodegas de
bolsas de metales y precio del cobre

2001 20022003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20112012 2013 2014 2015 2016
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Stocks de cobre refinado en bodegas de
bolsas de metales y precio del cobre

2001 20022003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20112012 2013 2014 2015 2016
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PROYECCIONES RECIENTES DEL PRECIO DEL COBRE
Julio 2010
(Precio contado LME c/lb, valores nominales)
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Escenarios Alternativos

@ Consumo de cobre refinado mas alto en paises
industrializados... y también en China (ya analizado)

— Precios del cobre mas elevados debido a una caida todavia
mas abrupta de los stocks de cobre refinado en los proximos
anos, alcanzando niveles criticos hacia 2013/2014

@ Menor produccion de cobre de mina
— Ajustes por fuerza mayor, huelgas, etc.

@ Posibles atrasos en la puesta en marcha de
proyectos mineros

@ Disponibilidad de chatarra de cobre




Menor produccion real de cobre de mina versus
proyecciones: la experiencia de anos recientes

(Produccion real cada afo, versus proyecciones efectuadas en
Diciembre del ano anterior, en miles de toneladas de cobre)
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B Menor produccion real versus produccion proyectada
O Ajustes proyectados por fuerza mayor, huelgas, etc.




Oferta futura de cobre para satisfacer demanda mundial
de cobre: posibles atrasos en la implementacion de
proyectos mineros
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Produccion global de cobre refinado
secundario como porcentaje de la produccion
mundial de cobre refinado electrolitico

« Las proyecciones ya suponen una buena disponibilidad de
chatarra de cobre a futuro
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Mercado del Concentrado de Cobre




Aumentos de produccion de cobre
de mina a nivel mundial

(Aumento anual)
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Balance global del mercado de concentrados de cobre,
por trimestre

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Produccion Mundial de Concentrados de Cobre
—— Demanda Concentrados de parte de Fundiciones
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de tratamiento spot

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

[ Balance

hn
O
)
| -
S
@)
%)
>
o
O
©
=
-
)
O
-
o)
O
o
O
S
O
| -
0
&
o)
O
-
s
©
an

(nD uo] s9jI) 9ouejeqg




Utilizacion capacidad de fundicion
versus Cargos spot (TCs)

Utilizacion Global
\ de Capacidad

/ Fundiciones /

\
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excluyendo uso chatarra (%)
Cargos Tc Spot de Productores a
Comerciantes (US$/dmt)
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Perspectivas de produccion y
consumo de acido sulfurico

en Chile y Peru




Produccion y consumo de acido sulfarico
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Produccion y consumo de acido sulfarico
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Produccion y consumo de acido sulfarico
CHILE & PERU
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Factores de que depende el precio
del acido sulfurico en Chile

@ Nivel del déficit regional en Chile y Peru
— Importaciones de acido vienen principalmente de Asia

— Si el déficit regional aumenta, se debe acudir a mercados asiaticos
de costos logisticos crecientes

M Precio internacional del azufre

— 65% de la produccion mundial de acido proviene del azufre, resto
de fundiciones y tostacion de piritas

@ Precio del acido en paises asiaticos

— Demanda de acido esta fuertemente relacionada con la produccion
de fertilizantes fosfatados (50%), 40% va a la industria quimica y
sblo 10% a la produccién de metales basicos, como el cobre

— Si precio del petréleo sube significativamente, se puede reactivar la
produccion de biocombustibles y, consecuentemente, de
fertilizantes y acido sulfurico

— Una nueva crisis agricola también puede gatillar aumentos
sustanciales del acido a nivel mundial

@ Fletes maritimos de acido entre paises asiaticos y Chile

En esta presentacion estamos analizando solo uno
de estos cuatro factores: el déficit de Chile y Peru




Balance acido sulfurico
CHILE & PERU
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Conclusions

Las proyecciones del mercado mundial de cobre refinado en el corto plazo apuntan a
un balance o a una ligera situacion de sobreoferta hasta el primer trimestre de 2011

Sin embargo, se estima muy poco probable una caida importante del precio del cobre:

— Los fondos de inversion internacionales van a tender a comprar posiciones en
cobre durante periodos de debilidad del precio, en forma anticipada a una
estrechez de mercado prevista para el mediano plazo

Una fuerte demanda de cobre en China y la recuperacion de la economia mundial
fuera de China desde 2011 en adelante, junto con la postergacidon de proyectos
mineros de cobre debido al bajo precio del cobre en 2008/2009, llevaran al mercado
global de cobre refinado a una situacion de déficit en 2011 y 2012, con stocks de cobre
refinado bajando nuevamente en forma significativa y precios del cobre continuando su
recuperacion en 2011 y anos siguientes, superando el nivel de los 400 c/lb

Las perspectivas para el mercado del concentrado apuntan a un profundo y
prolongado déficit global para 2010 y anos siguientes, con bajos cargos de tratamiento
y refinacion (TCRCs) proyectados, al menos hasta el afno 2013

Se preveé que esta situacion solo podra ser atenuada o revertida hacia fines de 2013,
con la puesta en marcha de nuevos proyectos mineros de cobre de gran tamafno,
productores de concentrado

El déficit regional de acido sulfurico en la subregion formada por Chile y Peru alcanzé
a 1,7 millones de toneladas en 2008 y 2009. Para 2010 se estima un déficit de 1,8
millones de toneladas, que disminuira a 1,5 millones de toneladas en 2011y a 1,3
millones de toneladas en 2012

La puesta en marcha de nuevos proyectos mineros de lixiviacidon de minerales de
cobre en la region van a llevar a aumentos sustanciales en los niveles de importacion
de acido sulfurico a la subregion de Chile y Peru hacia los anos 2012 y 2013, que
podrian superar los 2 millones de toneladas anuales
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